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Это цифровая коиия книги, хранящейся для потомков на библиотечных иолках, прежде чем ее отсканировали сотрудники 
компании Соо§1е в рамках проекта, цель которого - сделать книги со всего мира доступными через Интернет. 

Прошло достаточно много времени для того, чтобы срок действия авторских ирав на эту книгу истек, и она перешла в свободный 
доступ. Книга переходит в свободный доступ, если на нее не были иоданы авторские ирава или срок действия авторских ирав 
истек. Переход книги в свободный доступ в разных странах осуществляется ио-разному. Книги, перешедшие в свободный доступ, 
это наш ключ к прошлому, к богатствам истории и культуры, а также к знаниям, которые часто трудно найти. 

В этом файле сохранятся все иометки, примечания и другие записи, существующие в оригинальном издании, как напоминание 
о том долгом пути, который книга ирошла от издателя до библиотеки и в конечном итоге до Вас. 

Правила использования 

Компания Соо§1е гордится тем, что сотрудничает с библиотеками, чтобы перевести книги, перешедшие в свободный доступ, в 
цифровой формат и сделать их широкодоступными. Книги, перешедшие в свободный доступ, принадлежат обществу, а мы лишь 
хранители этого достояния. Тем не менее, эти книги достаточно дорого стоят, поэтому, чтобы и в дальнейшем предоставлять 
этот ресурс, мы предприняли некоторые действия, предотвращающие коммерческое исиользование книг, в том числе установив 
технические ограничения на автоматические запросы. 

Мы также просим Вас о следующем. 

• Не используйте файлы в коммерческих целях. 

Мы разработали программу Поиск книг Ооо§1е для всех пользователей, поэтому используйте эти файлы только в личных, 
некоммерческих целях. 

• Не отправляйте автоматические запросы. 

Не отправляйте в систему Соо§1е автоматические запросы любого вида. Если Вы занимаетесь изучением систем машинного 
перевода, оптического распознавания символов или других областей, где доступ к большому количеству текста может 
оказаться полезным, свяжитесь с нами. Для этих целей мы рекомендуем использовать материалы, перешедшие в свободный 
доступ. 

• Не удаляйте атрибуты Соо§1е. 

В каждом файле есть "водяной знак" Соо§1е. Он позволяет пользователям узнать об этом проекте и помогает им найти 
дополнительные материалы при иомощи программы Поиск книг Ооо§1е. Не удаляйте его. 

• Делайте это законно. 

Независимо от того, что Вы используйте, не забудьте проверить законность своих действий, за которые Вы несете полную 
ответственность. Не думайте, что если книга иерешла в свободный доступ в США, то ее на этом основании могут 
использовать читатели из других стран. Условия для перехода книги в свободный доступ в разных странах различны, 
поэтому нет единых правил, позволяющих определить, можно ли в определенном случае использовать определенную 
книгу. Не думайте, что если книга появилась в Поиске книг Соо§1е, то ее можно использовать как угодно и где угодно. 
Наказание за нарушение авторских ирав может быть очень серьезным. 

О программе Поиск кпиг Соо§1е 

Миссия Соо§1е состоит в том, чтобы организовать мировую информацию и сделать ее всесторонне доступной и полезной. 
Программа Поиск книг Соо§1е помогает пользователям найти книги со всего мира, а авторам и издателям - новых читателей. 
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В В Е Д Е Н I Е. 

Разсматривая Государственные долги, какъ средства 
удовлетворешя чрезвычайнымъ Государственнымъ потреб- 
ностямъ, мы встр-Ьчаемъ в опрос ъ: нужно ли принимать 
миры для ихъ погашешя? Если же погашеше Государ- 
ственныхъ долговъ необходимо, возможно и обнаруживаешь 
благотворное вл1яше на Государственное хозяйство, то 
раждается другой вопросъ: какимъ образомъ производить 
это погашеше? 

Решете этихъ двухъ вопросовъ составитъ предметъ на- 
шего изыскашя, которое, по самому существу своему, раз- 
делится на др* части. Въ первой будетъ изложено вл1яше 
погашешя Государственныхъ долговъ на Государственное 
хозяйство. Доказавъ необходимость сего погашешя, мы пе- 
рейдемъ ко 2-й части, гд 1 ! изложимъ различный системы 
погашешя. Такъ какъ въ исторш отражается, какъ въ зер- 
кале, то вл1ЯН1е, которое известная система производила 
на Государственное хозяйство, то мы постараемся изло- 
жить различныя системы погашешя Государственныхъ 
долговъ въ историческомъ ихъ развитш, не касаясь одна- 
ко законодательства Россш, заслуживающая), по важности 
своей, особаго разсмотрЪшя. 
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Но прежде всего укажешь на главнЪйаия книги, кото- 
рым служили намъ источниками и пособ!ями при изслЪдо- 
ваши сихъ вопросовъ. 

I. ИСТОЧНИКИ И ПОСОБ1Я ПРИ ТЕОРЕТИЧЕСКОМЪ ИЗУЧЕНШ ПОГА- 
ШЕНЫ Государственные долговъ: 

1. Ьа^г. Мётоп-ез зпг 1ез Ъапф1ез; 1е11гез аи гё#еп1 (на- 

печ. въ СоНесИоп дез рппс1раих ёсопопиз- 

1ез, ё<Ш. биШаитш, I. I). 
Каррог1 ргёзеп1ё аи гё#еп1 (напеч. въ Сопзн 

дёгаНопз 8шг 1ез (тапсез р. РогЪоппа1з; 

перепеч. въ ВаШу. Н&ийге бпап., I. В, 

р. 74—76). 
Авсн1ваы> Нбтсншзо]*. А со11ес1юп о! 1геа11§е§ ге- 

Ыщ !о Ше паИопа! <Шз апй Гипйз. 1д>п- 

йоп, 1721, т-ГоИо. 
Катна^еь бошлк Ал еззау оп Ше риЫю йеЫз, е1с. 

1лпй., 1726, ш-8°. 
Мегдш. Езза1 роНЦдие зиг 1е соттегсе. Воиеп, 1734, 

(СоИесЦоп дез ргтс. ёсоп., *. I). 
В. Ншяе. Оеиугез рЬНозорЫсупез, 1гас1. йеГап$1.; Ш,. йе 

Ьопйгез, 1788, 7 уо1., ш-8°. 
Рипо. ТгаНё (1е 1а сичшЫюп е1 <1и сгё(Ш. Ашз1ег. у 

1771, ш-12°. 
В. Рв1св. ОЬзегуаНопз оп геуегзюпагу раутеп1з. 1ош!., 

1769> т-8°. 
Ал арреа1 1о Ше риЫю оп Ше зиЬ]ес1 оГ 1Ье 

паНопа! йеЫ. 1дшй., 1772, ш-8°. 
А. §м1тн. ВесЬегсЬез зиг 1а паШге е( 1ез саизез йе 1а 
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псЬеззе дез паНопз, (г. <1е Гап#1. раг 

6. (кгпюг. Рапз, 1802, 3 уоК, т-8° (*). 
Л. №скев. Бе ГадпишзйаНоп дез йпапсез (1е 1а Ргапсе. 

Ралз, 1784—5, 3 уоЬ, т-8° (**). 
Л. Т. Ьезрават. КёОехюпз зиг 1а пёсеззйё д'аззигег 

ГатогИззетеп! дез деИез де ГЁ(а1. Ьоп- 

дгез е1 Рапз, 1787, т-4°. 
Свохгвев бе Свобве^наь. Моуепз аззигёз де рагуешг 

к 1а Гогтайоп д'ип зузгёте #ёпёга1 дез 

йпапсез еп Ргапсе е1 д'атогИг Гт1ё#гаШё 

де 1а де11е риЪЦдие. Рапз, ап VIII, т-8 . 
А. N. 1з^вп. СопзйёгаНопз Шёопдиез зиг 1ез са18зез 

д'атогКззетеп! де 1а деИе риЪПдие. Рапз, 

ап IX, т-8°. 
С ТК Ьатшевпаье. БесЬегсЬез зиг 1а па1иге е1 Гоп#ше 

де 1а псЬеззе риБНсрю; 1гад. де Гап$1. раг 

ЬауаЬзе, Рапз, 1808, ш-8° (***). 
С. М. Мович. Бёуе1орретеп1 зотта1ге д'ип поиуеаи зуз- 

1ёте ди сгёдИ е1 д'атогИззетеп!;. Рапз, 

1817, ЪгосЬ.,т-4\ 
В. К1савпо. Езза1 зиг 1е зуз1ёше дез деИез сопзоИдёез 

е1 зиг ГатогНззетеп!; 1гад. де Гап#1. раг 



(*) РусскШ переводъ: Изсл^доваше свойства и причпнъ богатства наро- 
довъ. Сиб., 1802—1806, 4 т. 

Сокращенное изложение: ИзслЪдоваше правилъ Полит. Экономии по си- 
стем* А. Смита, соч. Пр. И. Неймана. Спб., 1817. 

Сюда же можно отнести: Начальным основашя народнаго богатства, 
следуя теорш А. Смита, соч. Сартор1уса, пер. Кондырева. Казань, 1812. 

(**) РусскШ переводъ 1 части: О управлении Государственными доходами 
Французскаго королевства. Спб., 1786. 

(***) Неполный переводъ: О народномъ благосостоявш, соч. Гр. Лаудер- 
даля. Спб., 1811 г. 



Н. Ьа 8а11е. Рага, 1817, ш-8* (Оеиугез 

сотрШез (1е О. ВлсагсЬ, ё(1И. Сш1., р. 

713—747). 
8сниаь2. 81аа18\отгЙ15саа!1з1епге. ВегНп, 1818, 2 В. , ш-8*. 
$18моно1. Коитеаих рпшярез сГёсошшие роНИфае. Ра- 

пз, 1819, 2 уо1., ш-8\ 
8ават1вв. Бе 1а аеИе риЪЦие е( де 1а пёсеззНё <1е гё- 

дшге 1ез йтсЬ <Гатогиззетеп1. Рапз, 

1820, т-8». 
Ьотг. НалсИшсЬ йег 81аа1зте1г1п8спаГ181еЬге. Ег1ап#еп, 

1822, 3 В., т-8*. 
Юцрвез^ 8аи»т-1лво1ч. Ё1и<1е Ли сгёсиЧ риЫгс е1 Лее 

деИез риЬИсгаез. Рапз, 1824, 1П-8*. 
I. Ьарр1тте. Кёйехюпз виг 1а гёйисИоп ее 1а геп1е. Ра- 
пз, 1824, ш-8°. 
Кевемшз. Бег бЙепШспе КгесШ. КагЬгиЬе, 1829, ш-8°. 
Орловъ (?). О Государствепеомъ вредит!. Москва, 1833, 

т-8 . 
Равьо Реввев. Р1ап ргаИсрте роиг 1а ^шсЫюп <1е 1а 

йеНе па(юпа1е (Шз1. йл. е( з1а1. §ёп. (1е 

Гетр. ВпЧашшрю, 1г. Де Гап$1. Рапз, 1834, 

I. П, р. 297—390). 
Коттеск ип<1 ЧУеыжек. Баз 81аа1з-Ьех1коп. АНопа, 

1834—5, XV, ш-8°. 
Сагпьн. Рподрез сГёсопопне ро1Ш<|ие е( <1е йпапсез. 

Рапз, 1835, ш-8°. 
I. В. 8ат. Соигз сотр1а1 -сГёсопоиие ро1Шдие., ёсиЧ. Вгих., 

1843, ш-8°. 
Пр. Горловъ. Теория Финансовъ; изд. 2-е; Сиб., 1845, т-8 в . 
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А. Бутовсшй. Опытъ о еародеомъ богатств*. Спб., 1847, 

3 т., т-8\ 
Мас Соыосн. ТЬе рпшяркз оГ ро1Шса1 есопоту. 4 Л 

е<Ш. БЛшЬиг^Ь, 1849, ш-8°. 
Кап. СгшиШге Йег РшапгтоззепзсЬаП. Нем)е1Ьег$, 1850. 
Пр. Бунге. Теор1Я Кредита. Юевъ, 1852, ш-8\ 
Мас Спиосн. А 1геа11зе оп (Ье ргиииркз о! 1аха- 

(юп апй 1Ъе йшс1т# зуз1ет. 2 й ей., Ьоп- 

йоп, 1852, т-8°. 

II. Источники и пособи въ исторической, догматической и 

СТАТИСТИЧЕСКОЙ ЧАСТЯХЪ РАЗСМАТРИВАЕМЫХЪ НАМИ ВОПРОСОВ!.: 

Тш 1луп. НЫопае Когаапае ИЬег XXXI, есШ. Раг., 

1824, I. XI. 
С. Рыгш (зесишИ). ^ШгаНз НЫопае ПЬег XXXIII, есШ. 

Раг., 1778, I. X. 
СА1Ш.Н. Езза1 ро1Шдие зиг 1е геуепи риЬИс Дез реир1ез 

йе ГапИфШё, йи тоуеп %е, дез зюскз то- 

йегаез е1с., ё<Ш. йе Рапз, 1823, 2 уо1., ш-8\ 
Ашлев. Ьи сгёсиЧ е( (1е зоп Шо1ге. Рапз, 1845, ш-8*. 
Амевзо1ч. Ап Ыз1опса1 сЫисНоп о( соттегсе. Ьопйоп, 

1790, 2 уо1., т-8°. 
Змсьан. Шз1огу оГ 1Ье риЬНс геуепие оГ (Ье ВпИзЬ 

Етрнге. Ьопскт, 1803, т-8*. 
К. Нами.то1Ч. КесЬегсЪез зиг Гогдеше, 1ез ргодгёз, 1е 

гасЬа1, йе 1а ЛеНе, па1юпа1е йе 1а 

Сгап<1е-Вге1а#пе, 1г. <1е 1'ап§. раг Н. Ьа 

8а11е. Рапз, 1817, ш-8°. 
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Равьо Рбвкек. Н1з(оиге йаапсюгс е1 §(а11в11дие #ёпёга1е 

Де 1'етриге ВгИапшсрю, 1г. Де Гап$1. раг 

1асоЫ. Рапз, 1834, 2уо1., ш-8°. 
Виььт. Ехровё Де ГаДашп81га1юп Дез йпапсез Ди гоуаи- 

те-ши (1е 1а 6гапДе-Вге1а#пе е( Д'МапДе. 

Рапз, 1837, 2 уо1., ш-8°. 
Мас Сш-ьосн. А 81а11§(юа1 ассоип1 оГ Еп§1апД. ЬопДоп, 

1837, 2 уо1., т-8°. 
Роктев. ТЬе рго^гезз оГ Ше КаНоп ш Из уапоиз зос!а1 ап(1 
есопотюа! геЫюпз. З а еДК. ЬопДоп, 1851, ш-8°. 
В6ьо\у-С1Шмеко\у. Ргеиззеп, зете Уепуа11ип#, зете 

УегГаззип^, зет УегЬаНп188 ги Веи1зсЫапД. 

З 1 * АиПа#е. ВегНп, 1842, ш-8°. 
Ро1ШзсЪе Ш1(1 йгштеНе АЪЬапД1ип§еп. ВегНп, 

1845, II Н., т-8°. 
\и. Де ТЕвовокзкь Вез йпапсез е* Ди сгёДИ риЫгс Де 

ГАи1псЬе. Рапз, 1843, 2 уо1., т-8\ 
Наиек. ВеИга#е гиг ОезсЫсЫе Дег бз1егг. Гшапгеп. 

№еп, 1848, т-8\ 
ИеЪегзюЫ Дег УегапДегип§еп т Дег Уег&ззип^, 

Уеги г а11ип# иш! Дет НаизЪаНе Дег бз1егг. 

Мопаг. ^1еп, 1851, т-8°. " 
Вереи (Вагоп). А11§етете уег§1егсЪеш1е Ршапг-ЗШдзЦк. 

Вагтз1аД1, 1851—4, 2 В., т-8 . 
Ва1ьы. Н181о1ге йпапсюге Де 1а Ргапсе, Дери1з Гогдеше 

Де 1а топагсЫе ^зди'й, 1а йп Де 1786. 

Рапз, 1830, 2 уо1., т-8°. 
Вкеззог*. Н&инге йпашёге Де 1а Ргапсе, ли^рА Гап- 

пёе 1828. Рапз, 1829, 2 уо1., ш-8°. 
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Уат1ВА1*. Ргсуе! Д'ипе Д1те гоуа1е (напеч. въ Со11ес1юп 

Дез ргтс. ёсопот., ёДИ. Сш1. I. I). 
Б ото т. ВёЯехюпз ро1Шс[ие8 зиг 1ез йпапсез е1с. Ьа Науе, 

1738, (СоН. Дез ргтс. ёсоп., I. I). 
Бчнаиснамр. НЫо1ге Ди вузгёте Лев йпапсез зоиз 1а 

тшоп(ё Де Ьошз XV. Ьа Науе, 1739, 6 

уо1., т-12°. 
Н1§1о1ге §ёпёга1е е1 рагйсиШге Лез У1за !аИв 

еп Ргапсе роиг 1а гёДиЫюп Дез рар1егз гоу- 

аих..,. дие 1е зуз1ёте Дез йпапсез ауай 

епГап1ег. Ьа Науе, 1743, 2 уоК, нь12\ 
Тн1екз. Шюе зиг Ьа^у (1 ге Иушзоп Де Г Епсус1орё<11е 

рго#гезз1Уе. Рапз, 1826). 
Пр. Бабстъ. Джонъ Ло, или Финансовый кризисъ Фран- 

цш въ первые годы регентства. Москва, 

1852, ш-8°. 
Токаот. Оеиугез сотрШез, ё<Ш. Ош1., Рапз, 1844, 2 

уо1., т-8°. 
Вчььет™ Дез ьо18. 1лн8 геЬНуез аих йпапсез, Дершз Гап 

1 ег Де 1а ВёриЪ. Ргап$. 
Самьн. Бе 1а змепсе Дез йпапсез е1 Ди тшзгёге Де УПШе. 

Рапз, 1825, т-8°. 
С 1е Де Снавкоь (тт. Дез йп.), Варрог! аи т зиг 

1'аДтш181га(юп Дез йпапсез. Рапз, 1830 

(«ГАиДШге!. 8уз1. йп. Де 1а Ргап., I. Н). 

М ь Д'Аяшрркет. 8уз1ёте йпапюег Де 1а Ргапсе. Рапз, 

1840, 2уо1., т-8°. 
Тавьеая Ди соигз тоуеп Дез геп1ез (Ра1па, ои 1а Ргапсе 

апс. е1 тоД. Рапз, 1847, I. I). 
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Тавьеао Лез пёзоЫаШшз Лея геШез (1Ис1. Ле Гёс. ро1. 

е( <1е 1а зШ. Вгах. 1853—1, I. I). 
Сомрте ^ёпёга! де ГайтшЬигаНоп дез йпапсез реп<1ап1 

Гаппёе 1848. Рапз, 1849, т-8°. 
А. Е. <1е Сазранш е1 I. Кевош.. Бе ГатогИззетеп!. 

Рапз, 1833, ш-8 в . 
Анн шик <1е <1еих топйез, роиг 1852 — 3, Рапз, 1853, 

т-в». 
Кеупе Де йеих топдез. Рапз, 1830 — 56. 
Аяшшке де Гёсопоппе роИНсрю е1 <1е 1а з1а1181. Рапз, 

1844—56, 13 уо1„ т-18*. 
М. Вьоск (ауес со11аЬога1еигз). ОкИошшге <1е Гайтииз- 

1га1юп Гтап$а1зе. Рапз, 1855, ш-8\ 
Ьо1 роиг 1а йхайоп дез гесеИез е1 ёез дёрепзез де Гехег- 

сюе 1855. Рапз, 1855, ш-8\ 



ЧАСТЬ I. 

О НЕОБХОДИМОСТИ ПОГАШЕНЫ ГОСУДАРСТВЕННЫ» ДОЛГОВЪ 
И ВЛ1ЯНШ ЕГО НА ОБЩЕСТВЕННОЕ БЛАГОСОСТОЯШЕ. 



В*1ян1е Государственные долговъ на хозяйство народа. -> Необходимость нхъ йога* 
шен1я,— Мныпя нъкоторыхъ писателей о необходимости и вд!ян1и погашены до*» 
говъ.— Вд!ян!е сего погашеыя на Государственное хозяйство и на курсъ Государствеи- 
выхъ облжгапдй.— Переходъ къ вопросу о разшчныхъ системахъ яогашешяГосудар- 

ственяыхъ додговъ. 

I. Государственные долги почитаются въ Государственность 
хозяйств* неизбтъжнымъ зломъ, потому что чрезвычайный Госу- 
дарственный потребности, особенно въ военное время, появляю- 
тся въ столь обширныхъ разагЪрахъ и при столь неблагопрдят- 
ныхъ обстоятельствахъ, что полное удовлетворевде ихъ путемъ 
налоговъ, въ большей части случаевъ, невозможно. Долги эти 
обнаруживаюсь на Государственное хозяйство весьма вредное 
ВЛ1ЯВ16. При заключеши займа, капиталъ, который д1шствовалъ 
въ Государств* промышленнымъ образомъ, издерживается по- 
средствомъ Государственныхъ расходовъ, по большей части, 
непромышленное и, для производства платежей Государствен- 
ным^ заимодавцами необходимо налагать новыя подати, или 
возвысить окладъ прежнихъ налоговъ. Потому Государствен- 
ные долги — 

Во 1-хъ, уменьшая народный капиталъ, уменыпаютъ произ- 
водство» понижаютъ действительную зад-Ьльную плату и замед- 
ляютъ увеличеше народнаго богатства. 

Во 2-хъ, уменьшая производство, сокращаютъ народный до- 
ходъ, который есть источникъ Государственнаго дохода. 

1 



2 

Въ 3-хъ, увеличивая налоги въ пользу Государстве в еыхъ заи- 
молавцовъ, опать сокращаютъ доходъ и, следовательно, потре- 
блеше промышленныхъ классовъ народа, а распространлютъ 
дотреблеше классовъ непромышленных?». 

Но прежде ч-Ьмъ Государственные экономы достигли до сихъ 
заключении о вл1яши Государствен ныхъ долговъ, множество за- 
блуждевш господствовало въ наук* Государственнаго кредита. 
Мелонъ 4 ), Дюто *), Пинто *), Вольтеръ •), Кондорсе '), ДюФренъ 
Сенъ-Леовъ •), А. Гамильтонъ '), развивали, бол^е или мен-Ье 
ложныя ПОНЯТ1Я о вл1янш Государственныхъ долговъ; изложе- 
ше всЬхъ сихъ мв1шш заняло бы много м'Ьста и не представило 
бы ничего поучительнаго. Некоторые изъ Государственныхъ 
экономовъ, какъ: Д. Юмъ •), А. Смитъ •), Ж. Б. Се 10 ), Сисмон- 
ди "), Небешусъ ,а ), Пр. Горловъ ,а ), А. БутовскШ ") и Пр. Бун- 
ге "), критически разобрали мнЬшя сихъ писателей или способ- 
ствовали развитш правильнаго понят1я о вл1янш Государствен- 
ныхъ долговъ. 

Касательно вл!яшя Государственныхъ долговъ на Государ- 
ственное хозяйство нужно заметить, что ч4мъ болЬе они увели- 
чиваются, тЬмъ пагуба Ье влгяше ихъ, и что сему вл1яшю мо- 
жетъ противодействовать — бол-Ье быстрое движение народнаго 
богатства. 

Если же, напротивъ того, Государственный долгъ увеличи- 
вается скорее, нежели народное богатство, (а т/Ьмъ бол-Ье если 
оно уменьшается), то народное хозяйство будетъ приближаться 
къ упадку. Всякш разъ, при заключевш новаго займа» необхо- 



*) Ме1оп (СоИесИоп с!ез рпос. ёсопот., 1. 1, р. 801—802). 

•) Би1о1 (Со11ес1. Дез ргт. ёсоп., I. 1, р. 905 е1 зо;). 

•) Ршю. Тгакё йе 1а С1гси1а1шп, р. 43—46. 

4 ) Уо11а1ге. ОЬзегуаИопз зиг 1е соттегсе, 1е 1ихе, 1ез тошшез е! 1ез 1т- 
рб1з (ё<Ш. с!е КеЫ, I. XXIX, р. 153). 

*) Сопйогсе!, пн<1. , 

•) БиГгазпе 8аш1-Ьёоп. Е1ис1е йи сгё<Ш риЬНс, р. 91. 

у ) А. НатШоп. Керог1 оп 1пе зиЬ]ес1 оГ гаапиГас1игез. N6^— Уогк, 1810, 
1. 1, р. 201. 

•) Б. Нише. Езза1 зиг 1е сгёйИ риЬНс (Оеиугез рЪПозорЫдиез, I. VII, 
р. 189—200). 

•) А. ВтИЬ, ё<Н1. Оагтег, I. IV, р. 507—511. 

*°) Т . В. 8ау. Соигз сотр1е1, р. 511—5*22. 

") 818тошН. Коиуеаих ргшЫрез, I. II, р. 224—240. 

") №Ъепшз. Бег 5(ГепШспв Кге<И1. КаНзгиЬе, 1829. 

,3 ) Пр. Горловъ. Теор1я финэвсовъ, стр. 207—213. 

") А. БутовскШ. Оаытъ о народвомъ богатстве, т. III, стр. 237 — 216. 

") Пр. Бунге. Теор1я Кредита, стр. 198—206. 



димо будетъ возвышеше налогов ь, для платежа процентовъ Го- 
сударственнымъ заимодавцамъ. Сначала, сш подати будутъ на- 
лагаемы рацюнальвымъ образомъ, а въ послЬдствш, при умень- 
шенш источниковъ податей всл*дств1в займовъ и обременитель- 
выхъ налоговъ, вызванныхъ этими займами, и при увеличешп 
Государственныхъ расходовъ, Правительство принуждено бу- 
детъ наложить подати и на т* предметы, на которые не должны 
быть налагаемы подати, а именно: на предметы первой необхо- 
димости. Такъ мудрые и бережливые Голландцы заставлены 
были увеличивавшимися Государственными долгами принять ту 
систему податей, которая довела до разорешя Испашю '). ВслЗзд- 
ств1е наложешя податей на предметы первой необходимости, 
они возвысятся въ своей цбнЬ, и чрезъ то повлекутъ увелнче- 
В1е необходимой задЗгльной платы. А такъ какъ, чЪмъ больше 
часть ежегодиаго производства, принадлежащая работникам^ 
тбмъ меньше часть владЪльцевъ капнталовъ, то прибыль капи- 
тал истовъ должна понизиться. Работники отъ сего увелпчешя 
зад ъльной платы не получатъ ни малейшей пользы, а владель- 
цы капиталовъ потеряютъ не только вслЬдств1е уменыпившаго- 
ся ихъ дохода, но и всл!здств1е дороговизны товаровъ. Тогда ка- 
питалисты, зам-Ьтивъ, что на доходъ отъ своихъ капиталовъ 
они не могутъ пользоваться столькими удобствами жизни въ 
своемъ отечеств*, какими пользовались бы въ другомъ Государ- 
ств*, мен Ье обременепномъ налогами, станутъ пршекивать себе 
друпя места жительства. Конечно, чувство любви къ отечеству 
можетъ удерживать капиталистовъ отъ приведешя въ исполне- 
ш'е такого иамерешя, но, при каждомъ новомъ возвышеши на- 
логовъ, чувство это постепенно будетъ ослабевать и, по всей 
вероятности, не устранитъ эмиграцш капиталистовъ. Промыш- 
ленность Государства, по необходимости, придетъ въ упадокъ, 
когда удалятся капиталы, ее поддерживающие. Съ упадкомъ зем- 
лед4зл1я, мануФактуръ и торговли, уменьшится народный до- 
ходъ, а всл1}дств1с сего и Государственный, до такой степени, 
что необходимость заставитъ принимать меры для сокращешя 
Государственныхъ расходовъ. Такъ какъ Государственные рас- 
ходы будутъ состоять: изъ процентовъ, платимыхъ Государ- 
етвеннымъ заимодавцамъ и расходовъ на Государственное 



*) А. 8тПп, 1.1У, р. 511. 
Ме1е1егкатр. 8№. с!е 1а Но11. р. 203. 
Ьихас. ШсЬ. йе 1а Но11. 1. II, р. 179. 
МасСиИосЪ. ТЬе рппс1р1б9 оГ ро)Шса1 есоп., раг1 III, сЬ. 7. 
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управлеше, и такъ какъ сш последние расходы должны, во 
всЬхъ обстоятельствахъ, обусловливаться целдо Государства, ■ 
сокращеше ихъ повлекло бы за собою разстройство Государствен- 
ная организма, то Правительство будетъ принуждено умень- 
шить или совсЬмъ уничтожить первую часть своихъ расходовъ, 
или, другими словами, объявить себя несостоятельны мъ. 

II. Следовательно, если Государственный долгъ увеличивает- 
ся скорее, ч4мъ народное богатство, или если оно, при возрас- 
тали долговъ, остается неподвижнымъ, а тЬмъ более умень- 
шается, то подрывается благосостояше Государства, и Прави- 
тельство приближается къ несостоятельности. Увеличеше Госу- 
дарствен ныхъ долговъ зависитъ отъ чрезвычайныхъ Государ- 
ственные потребностей; въ какихъ разм-Ьрахъ сш потребно- 
сти могутъ обнаруживаться въбудущемъ, определить невозмож- 
но* Но такъ какъ чрезвычайный Государственный потребности 
появлялись и появляются обыкновенно въ военное время, а 
война составляетъ бедствве, которое, не смотря на стараше ди- 
пломатовъ, едва ля искоренимо, то увеличеше Государствен ныхъ 
долговъ, если не приняты меры для пхъ уменыпешя, неиз- 
бежно. Богатство же народа увеличивается тогда, когда его 
производство усиливается въ высшей степени, ч-Ьмъ потребде- 
н!е, или когда при томъ же производстве уменьшается его по- 
треблеше. Богатство уменьшается, когда производство, при 
томъ же потребленш, ослабляется, или когда, при томъ же 
производств-Ь, увеличивается его потреблеше. Наконецъ богат- 
ство народа остается неподвижнымъ, когда прежнее производ- 
ство равно потребленш. Но увеличеше,, уменыпеше и непо- 
движное состояше народнаго богатства предвидеть невозмож- 
но. Хотя известны обстоятельства, вообще управляющая произ- 
водствомъ и потреблешемъ богатствъ, но въ какой степени эти 
обстоятельства будутъ действовать, въ данное время, въ ка- 
комъ либо Государстве, неизвестно. 

И такъ увеличеше Государственныхъ долговъ, если не при- 
няты меры для ихъ уменыпешя, неизбежно; увеличеше же 
народнаго богатства неизвестно. Но какъ отъ отношешя, въ 
какомъ будутъ находиться эти долги къ народному богатству, 
завнситъ благосостояше Государства и судьба будущихъ поко- 
ленШ, то, не принося будущихъ пользъ въ жертву настоящимъ 
временнымъ выгодамъ, въ благопр1ятныхъ экономическихъ об- 
стоятельствахъ, должны быть приняты меры для постепеннаго 
логашешя Государственныхъ долговъ, если только меры эти про- 
изведутъ благотворное вл1яше на Государственное хозяйство» 



III. Прежде ч*мъ мы разсмотрнмъ вл1яше погашеш'я дол- 
говъ ва Государственное хозяйство, постараемся изложить 
вкратце идеи нЬкоторыхъ писателей о необходимости и вл1лшя 
сего погашен 1я. 

Дконъ Ло, известный экономъ и Финансиста начала прошед- 
шаго стол , Ьт1я, первый изложил ъ, въ систем*, идеи о Государ- 
ственныхъ долгахъ и ихъ погашенш. Онъ говорить: «ужасная 
масса Государственныхъ облигащй опасна только своею непо- 
движностдо, но стоитъ ей открыть удобные каналы, и она об- 
ратится въ истинпое благод-Ъяше а для казны и для народи» '). 
Далее Джонъ Ло, изъ двухъ положевШ, а именно: «что обил1е 
денегъ есть основаше труда, промышленности и населешя», и 
и что « бумага гораздо соответственнее можетъ быть употре- 
блена на деньги, нежели металлы», выводить заключеше: «что 
зам^нъ всЬхъ Государственныхъ долговъ бумажными деньгами 
не только облегчитъ Государственные доходы и распростра- 
нить благосостояв1е между подданными, но доставить возмож- 
ность уменьшить обременительный подати и увеличить Госу- 
дарственный доходъ отъ налоговъ съ потреблена». Исполне- 
ше сего плана, по словамъ Ло, должно быть совершено «по- 
средствомъ. выпуска королевскимъ банкомъ бумажныхъ денегъ, 
съ условною ц г Ьнност1Ю, обезпеченныхъ фондомъ изъ суммъ Го- 
сударствённаго казначейства, и при помощи водворешя кредита 
чрезъ учреждеше промышленной компаши» 2 ). и Если вы при- 
мете мою систему, говорилъ Ло регенту Франщи, то, при хоро- 
шемъ исполневш ея, временя вашего регентства будетъ доста- 
точно, что бы население Франщи возвысилось до 30/м., народ- 
ный доходъ до3000/м., а Государственный доЗОО/м. лив.» *). 

Не смотря на полу-меркантильный взглядъ Ло на деньги, мы 
не можемъ не заметить въ его идеяхъ логической последова- 
тельности. Действительно, процентный Государственный долгъ 
можетъ быть замененъ безпроцентвьши кредитными билетами, 
если ощущается нужда въ ихъ обращеши; то есть, эта мера 
совершенно возможна, если нужда въ обращеши Государствен- 
ныхъ кредитныхъ билетовъ равносильна Государственному 
долгу. Погашеше же Государственныхъ долговъ при помощи 
частной промышленной компаши, это трансФертъ долговъ съ 
Государственныхъ завмодавцевъ на контору компаши; въ какой 



*) Ьа^. Мёт. виг 1е$ Ьаодиев (см. Со11ес11оп йвз ргте. ёсоп., I 1). 
») Глте. Каррог1 ргёвеШё аи Нё^еп! (ВаШу Н1з1. Пп. I. II, р. 74—76). 
•) Ьо*. ЬеПгез тт 1ея Ьавдиев (Со11ес1. йе§ рппс. ёсоп. I. I, р. 619). 
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степени трансферте этотъ возможенъ и какое облегчеше онъ 
доставнтъ Государственному казначейству, это зависать отъ 
состояния дЬлъ компанш и отъ его условШ. Следовательно, год- 
ность и удобоприуЬнимость системы Ло обусловливались м-Ьст- 
ными и временными обстоятельствами; въ какой же м-Ьр-Ь си- 
стема эта, имевшая свое специальное назначение и принаро- 
вленпая къ обстоятельствамъ, въ которыхъ находилась Фрая- 
Ц1я во время регентства, оказалась удобопримЗшимою и какищ 
она произвела послЪдств1я, мы разсмотримъ въ 1-й главЪ 2-й 
части нашего сочинешя. 

Дюто повторЪлъ только идеи Ло *). 

По словамъ Мел она, Государственные долги обогащаютъ Го- 
сударство; это долгъ правой руки лЬвоп *). Следовательно пога- 
шеш'е Государствен ныхъ долговъ, по его мн-Ьшю, будетъ толь- 
ко перемЗнцсшемъ денегъ изъ л^вои руки въ правую, а не про- 
изведетъ никакихъ посл-Ьдствш. Ложность этихъ положенШ 
очевидна и пе требуетъ никакихъ доказательствъ; однако же 
это мн-Ьше было повторено Вольтеромъ а ). 

Подобный же рядъ софизмовъ развилъ Пинто. Онъ утверж- 
даетъ: хотя Государственные долги обогащаютъ Государство, 
увеличивая число денегъ, но на практике должно существо- 
вать известное тах1тшп, котораго они не должны превосхо- 
дить. Если воины воспосл-Ьдуютъ одн* за другими такъ, что въ 
промежуткахъ не будетъ уплачена часть долговъ, то механизмъ 
Государственная кредита будетъ приближаться къ разстрой- 
ству и можетъ повлечь за собою падете Государства. Вотъ по- 
чему Государству нуженъ погасительный фондъ, который дЬй- 
ствовалъ бы и въ мирное и въ военное время, (ля мира доста- 
внтъ большую пользу и Правительству и Государству. Поло- 
жимъ, что въ теченш нъсколькихъ лЬтъ мира уменьшенъ Го- 
сударственный долгъ несколькими миллювами, и что за тбмъ 
возгоралась воина, въ продолженш которой будетъ уплачивать- 
ся ежегодно часть долга; ясно, что эта м1>ра будетъ противо- 
действовать возвышешю процентовъ, поощритъ циркулящю, и 
сохраннтъ вс*Ъ пружины Государственнаго кредита въ прежней 
деятельности; а посему займы будутъ заключаться съ большею 
легкоспю и за ниспие противъ прежнаго проценты *). Не гово- 

1 ) Би1о1. КёПех1опз роШ^иез виг 1ез Ппапсез (Со11ес1. дез ёсоп. I. I, р. 
905 е1 §я.). 
•) Ме1оп. Езза1 ро1Шдив (Со11ес1. дез ёсоп. 1. 1, р. 801—802). 
•) УоШиге. ОЬзегуаИопз зиг 1е соштегсе. I. XXIX, р. 158. 
«) Р1п1о. ТгаНё <1в 1а ЫгсиДаНоп, р. 102 — 103. 



ря уже о меркантильномъ взгляде Пиато на Государственное 
хозяйство, мы въ его идеяхъ о погашеши зам'Ьчаемъ важныя 
заблуждешя. Такъ онъ сов*туетъ, что бы погасительный фондъ 
дкйствовалъ во время воины, для предупреждена возвышенхя 
нроцентовъ и для заключешя новыхъ займовъ на бол^е выгод- 
иыхъ услов1яхъ. Но процеетъ за пользоваше капиталами, при 
всбхъ другихъ равны хъ услов1яхъ, находится въ обратномъ 
отношеши къ ихъ количеству; спрашивается: погашеше дол- 
говъ увеличиваетъ ли количество каниталовъ во время войны, 
когда н'Ьтъ излишка Государственныхъ доходовъ ладъ расхода- 
ми? Безъ сомкЬшя Правительство, для поддержашя погашешя, 
принуждено будете занимать больше, ч^мъ чрезвычайный Го* 
сударственныя нужды того требуютъ, и такимъ образомъ коли- 
чество свободныхъ каниталовъ уменьшится; а посему, про- 
центъ долженъ возвыситься, или же курсъ облигацш пони- 
зиться. КромЪ того, лроцентъ возвысится еще и всл-вдствге 
того ослабленнаго дов1ф1я, съ которымъ, во время войны, 
капиталисты вручают ь Правительству свои капиталы. Дал4е 
Пинто утверждаетъ, что предложенная имъ операщя поощ~ 
ритъ циркуляцию. Но нужно заметить, что циркулящя или 
переходъ денегъ и товаровъ изъ однЬхъ рукъ въ друНя, бы- 
ваетъ только тогда полезна, когда она увеличиваетъ ценность и 
полезность сихъ товаровъ; въ противном ь же случае она со* 
вершенно безплодна. Очевидно, что циркулящя, происходящая 
всл1здств1е сей операщи, не придаетъ товарамъ ценности и по- 
лезности, а потому останется безъ всякаго дМств1Я, 

Неккеръ, министръ Финансов ь Людовика XVI, оставилъ вамъ, 
въ системе, свои идеи о погашенш Государственныхъ долговъ. 
Онъ говорить, что «уплата Государственнаго долга не можетъ 
быть производима иначе, какъ только посредствомъ денегъ, 
собираемых ь путемъ налоговъ; эта уплата была бы вред- 
па, если бы увеличеше налоговъ распространилось слишкомъ 
далеко, или если бы, для безмЪрнаго увеличен1я сей уплаты, 
должно было отказаться отъ необходимыхъ облегченш въ по- 
датях ъ: ибо трудъ, сей общш источникъ богатства, поощряется 
умеренными податями. КромЬ того, нужно принять во внима- 
ше, что, безъ мал$йшихъ старанш, бремя Государственнаго дол- 
га уменьшается ежегодно. Известная денежная сумма, чрезъ 20 
л1>тъ, будетъ стоить меньше, ч-Ьмъ теперь, ибо ея отношение 
къ ценности всЬхъ имуществъ должно измениться всл'Ъдств1е 
увеличешя количества золота и серебра; а потому время есть 
погаснтель Государственнаго долга. Это имЬетъ особенное при- 
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м*вен1б къ Франщн, кум ввозъ дорогихъ метаддовъ 
лень. Большая польза погашешн Государственныхъ долгого 
обнаруживается въ ноддержавш кредята ■ въ стремлеши къ по- 
ниженно процентовъ; во мы ве достнгвемъ снхъ результатовъ, 
если, увеличивъ сдишкомъ погашеше, не обратить ввимавЫ на 
состояше Государствен ныхъ налоговъ. Умеренность адмнни- 
стращи составляетъ ея необходимое услов1е» *). — Не смотря на 
благонамеренность этихъ яд ей, мы замЪчаенъ въ няхъ одно» 
сторовность взгляда на погашеше, н друпя важныя заблужде- 
шя. Такъ Неккеръ допускаетъ погашеше Государственныхъ 
долговъ только тогда, когда налоги умеренны, но не обращаетъ 
внимашя на тогдашнее положеше Франщн, матер1альнымъ 
благосостояшемъ которой почти онъ одннъ увравлялъ въ 
теченш многяхъ деть. Онъ не замечаете» что Государствен* 
ные расходы Франщн увеличивались въ высшей степени» 
чемъ увеличивались Государственные доходы и народное богат* 
ство; что безпреставные дефициты покрывались посредствомъ 
новыхъ займовъ, и следовательно, Государственные долги, уве- 
личиваясь быстро, подрывали народное благосостояше и вся 
Фрзнцдя стремилась къ банкротству. Очевидно, что допускать по- 
гашеше въ подобвыхъ обстоятельствахъ только тогда, когда 
налоги умеренны, значить жертвовать будущими пользами на- 
стоящимъ временнымъ выгодамъ. Погашеше Государственныхъ 
долговъ н противодействге ихъ уведичешю было необходимо, но 
средствъ для погашеши и противодейств1я должно было ис- 
кать не только въ умЪренныхъ налогахъ, но, главвгЬйшимъ об» 
разомъ, въ сокращения Государственныхъ расходовъ. Неккеръ 
же на сокращеше нхъ не обращаетъ пи мал-Ьишаго внимашя. 
Кроме того, Неккеръ, расчитывая на понижен1е процентовъ и 
на уменьшеше бремени долга, не аамечаетъ, что понижеше про- 
центовъ можетъ произойти только отъ уведичешя капиталовъ 
н возвышения Государственваго кредита. Капиталы увеличи- 
ваются, если производство выше потреблешя, или же потребле- 
Н1е уменьшается при томъ же производстве; поэтому увелнче- 
в]'е капиталовъ зависитъ отъ обстоятельствъ, который предви- 
деть едва ли возможно. Проценты въ различный времена то воз* 
вышаются, то понижаются, ибо причины, действующая ва уве- 
личеше капиталовъ и на состоите Государственнаго кредита, 
то усиливаюсь, то ослабляютъ свое действие. Такъ во время Нек- 



1 1. ^кег. Ъе Га<1т1п. I. II, р. 364-366. 



кера, проценты по Государственнымъ долгамъ равнялись 5 '), 
а во время реставрация, средые проценты были выше 7 со 100*). 
Следовательно, расчитывать на повижеше процентовъ Госу- 
дарственна™ долга едва ли возможно. Вероятно это заблуждеше 
Неккера произошло отъ того, что понижеше процентовъ онъ 
приписывал!» такъ же какъ и До •), увеличешю денегь въ Го» 
сударств-Ь. Неосновательность этого мнешя очевидна. Деньги 
занимаются не для денегъ, а для прюбрЪтев]Я капитала, посему 
процентъ за пользование ими есть плата за пользоваше капита- 
ломъ. А такъ какъ увеличеше денегъ, производя падеше ихъ 
ценности, не увеличиваетъ количества капиталовъ, тоне можетъ 
■ понизить процентовъ. Правда, что внезапное изобил1е денегъ 
произведетъ кратковременное понижеше процентовъ, но это не 
можетъ продолжаться долго: возвышен 1е ц-Ьнъ на произведешя 
возстановляетъ постепенно лрежшй процентъ. Удивительно, 
что Неккеръ не им&лъ правильнаго понят1Я о такомъ важномъ 
Государственномъ вопросе, не смотря на то, что Юмъ •) и А. 
Смитъ *), раньше появлешя сочинешя Неккера изложили пра- 
вильную теорт процентовъ. 

Знаменитый писатель прошедшаго стол*т1я Д. Юмъ, реши- 
тельно предсказываетъ вс-бмъ Правительствамъ, заключающимъ 
долги, совершенное банкротство или оставлеше займовъ. Вотъ 
что онъ говорить: а Во время мира, въ это единственное время, 
когда только представляется возможность погасить Государ- 
ственный долгъ, Государственные заимодавцы не желаютъ по- 
лучать своихъ капиталовъ, опасаясь невыгод в аго ихъ пом^ще- 
В1я, а землевладельцы сопротивляются валожешю значнтель- 
ныхъ податей для погашен 1я долга. Потому, министръ поже- 
лаетъ ли привести въ исполнеше столь непр1ятный для всЬхъ 
планъ, который оценить только потомство и незначительное 
число благом ыс л ящихъ гражданъ? Весьма вероятно, что мы 
не будемъ иметь никогда министра, придерживающагося столь 
вредной дла него политики. Между тбмъ, можно ли было пред- 
видеть, заключая первый заемъ, чтобы Государственные долги 
достигли той степени, въ которой они находятся въ настоящее 
время и можно ли было предвидеть ихъ вредныя последств1я? 

*) Вгеззоп. Шз1. Пп. 1. II, р. 147—148. 

•) ТаЫеаи дёа. Дез пёдоааНопз Дез геп1ез (Бю1. ее Гёсопи ро1. I. I, 
р. 757). 
•) I. Ьа^ (СоНссИоп Лез ёсоп. 1. 1, р. 622—630). 

♦) В. Нате. Еззд виг. Пп1ёг& (Оеитгез рЬПозорЬ. I. VII, р. 113—152). 
•) А. 8тНЬ, I. II, р. 356—360. 
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И такъ, веминуемымъ слЪдстмемъ будетъ то, что млн народъ 
уничтожить кредитъ, иди Государственный креднтъ уничто- 
жить народъ» '). 

Разсматривая вышеизложенный идеи, мы находимъ, что иа- 
родъ не можетъ уничтожить Государетвеииаго кредита, т. е. 
отказаться отъ заключена Государственныхъ забмовъ, нба 
чрезвычайный Государственные потребности нуждаются въихъ 
помощи. Крон* того, мы находимъ, не смотри на сомн-Ьше 
Юма, въ прошедшее и настоящее время, почти во всъхъ Госу- 
дарствахъ, мЪры для погашешя Государственныхъ долговъ, ко* 
торы я, правда, не совевмъ рацюнальяы, но всё таки дей- 
ству ютъ съ Ц-БЛ1Ю уменьшать С1И долги. Наконецъ, Юмъ не при- 
нял ь во вннмаше, что если Государственные долги увеличивают- 
ся, но, одновременно съ т-Ьмъ, увеличивается и народное богат- 
ство, то Правительство весьма далеко отъ банкротства: истор!Я 
Государственныхъ долговъ въ н Ькоторыхъ Государствахъ, какъ 
напр. въ Англш, служить очевиднымъ тому доказательствомъ. 

Весьма оригинальное йнЪше о вл1яши погашен! я долговъ 
оставилъ намъ полномочный министръ В. Британш при Фран- 
цузскомъ дворЬ, граФЪ Лодердель. Онъ полагаетъ, что погаше- 
ние причишггъ разореше Государству, и такъ объясняешь эту 
мысль: если 15/м. ф. стер л. взяты съ народа путемъ налоговъ 
и употреблены Правительствомъ, то подданные сдвлаются береж- 
ливее; въ втомъ случае вредное вл1яше произойдешь только 
чрезъ увеличев1е требовашя на изв-Ьстнаго рода товары и чрезъ 
недостатокъ его па друпе. При погашеши, эти неудобства су- 
ществу ютъ въ равной м'Ьр'Ь, и, кром-Ь того, нвтъ чрезвычан- 
ныхъ расходовъ, которые уравновешивали бы въ промышлен- 
ности уменьшеше потреблешя, ибо трудно убедить владгЬль- 
цевъ выкупленныхъ облпгацш употребить мгновенно какъ до- 
ходъ то, что они считали капаталомъ. Вслвдств1е сего умень- 
шится 15 миллншами требоваше на товары, а такъ какъ про- 
мышленность всегда находится въ равпов-Ьсш съ требовашемъ, 
то уменьшится пропорщонально и производство. Владельцы об- 
лигацш, уплаченныхъ погаентельною кассою, будутъ им-Ьть 
въ своихл» рукахъ 15/м. капитала, который имъ нужно будетъ 
употребить пропзводительнымъ образомъ; при значительоомх 
уменьшении требования, трудно допустить, чтобъ были средства 
подобнаго помвщешя, гбмъ бол^с, что нужно будетъ отвлечь 
часть капитала изъ существующихъ Фабрпкъ. Останется един- 

«) Б. Нише. Езза! виг 1в сгёсШ (Овиугвз рЪНоэорЪ. I. VII, р. 203—204). 
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ственное средство — производить товары по нвсшимъ ц-Ьнамъ 
противъ другихъ производителей. Тогда доходъ отъ капитала 
уменьшится и понизятся проценты; это понижев1е процентовъ 
будетъ продолжаться всё бол-Ье и более, пока наковецъ капи- 
талисты не станутъ освобождать свои капиталы изъ производ- 
ства и переводить ихъ за границу, где могутъ иметь более зна- 
чительный доходъ. Следовательно, погашеше уменьшить про- 
изводство сельскихъ продуктовъ, прюстановитъ ману Фактуры, 
доставить капиталы нашимъ непр1ятелямъ и причинить паде- 
те Государства , ). 

И такъ, граФЪ Лодердель причину разорешя Государства на- 
ходить въ уменыпеши требовавЫ на некоторые предметы, 
вследствие того, что подданные, уплачивая посредствомъ налога 
Государственный долгъ, принуждены будуть на такую же сум- 
му уменьшить свое потреблеше. Но здесь граФЪ Лодердель не 
принллъ во внимашс, что капиталы, уплаченные Грсударствен- 
нымъ заимодавцами будуть помещаться ими въ производстве, 
что, следовательно, капиталисты увеличатъ свое требоваше, 
какъ на работу мастеровыхъ, безъ которой никакое производ- 
ство невозможно, такь и на разные матер1алы и изделгя. При 
томъ действительная цена товаровь, вследствге обил!я капита- 
ловь, понижается, а требоваше па товары находится въ обрат- 
номъ отношеши къ ихь цене,— следовательно требоваше и дру- 
гихь классовъ на товары не уменьшится. ГраФь Лодердель по- 
лагаете также, что погашеше Государственныхъ долговь будетъ 
причиною эмигращи капиталовъ. Хотя чрезъ погашеше Госу- 
дарственныхъ долговъ увеличивается количество капиталовъ и, 
следовательно, возвышается заделывая плата и понижается при- 
быль капиталистовъ, но, съ другой стороны, чрезъ обилие ка- 
питаловъ понижается соответственно цЬна товаровъ; следова- 
тельно, хотя доходъ капиталистовъ уменьшается, но, посред- 
ствомъ сего уменыпеннаго дохода, они будутъ въ состоянии по- 
лучать такое же количество необходимыхъ для нихъ предме- 
товъ, какъ и прежде, и не будутъ иметь никакой причины 
оставлять своего отечества. 

Наконецъ, граФЪ Лодердель причину разорев1я Государства 
паходитъ въ томъ, что Государственные заимодавцы, удовле- 
творенные погасительною кассою, пе наидутъ произвол итель- 
паго помещешя для своихъ капиталовъ. Однако же, такъ какъ 
пронзведешя меняются на произведения и, следовательно, воз- 



') ЬаиДепШе. КесЬегсЬез виг 1а па1. йез НсЬездев, р. 182 — 190, 197, 
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можяость иргобр*тать этн произведения обусловливается только 
нхъ производствомъ, такъ какъ нужды просв-Ьщенваго н бога- 
таго народа не ограничены и безконечны, и, наконецъ, такъ 
какъ чрезъ умножеше капнталовъ увеличивается количество 
произведен III, понижается нхъ ц-вна и возрастаетъ население, 
которое въ свою очередь увеличиваете требоваше, то владель- 
цы облигацШ, удовлетворенные погасительного кассою, найдутъ 
требоваше на производимые ими товары и производительное по- 
м-вщен1е для своихъ капнталовъ. Даже владельцы эти не будутъ 
принуждены сделаться земледельцами, мануфактуристами или 
торговцами, ибо ихъ капиталы найдутъ себе надлежащее упо- 
треблеше; обширное Государство заключастъ въ себЬ значи- 
тельное число д-вятельныхъ н прилежныхъ лицъ, готовыхъ 
употреблять капиталы другихъ и доставлять симъ последвимъ 
часть своего производства, которую везде называютъ процен- 
тами. Удивительно, что увеличеше капнталовъ и понижеше 
процентовъ, обстоятельства, которыя все считаоггь призна- 
ками увеличешя народнаго богатства, граФЪ Лодердель считаетъ 
причиною всеобщего разорешя; неужели неподвижность въуве- 
личенш капнталовъ будетъ причиною увеличешя богатства? 

Знаменитый Англшсшй экономъ Д. Рекардо, отвергая удо- 
влетворен 1е чрезвычайныхъ Государственныхъ потребностей 
посредствомъ Государственныхъ долговъ , ), объясняетъ намъ 
вл1яше нхъ погашешя следующимъ образомъ: погаситель- 
ная касса не нмеетъ своихъ капнталовъ, а только полу- 
чаетъ, въ определенные сроки, известны я суммы, взимае- 
мый посредствомъ налоговъ, которыя употребляетъ на по- 
гашен 1е. Часть подданныхъ платитъ то, что другая полу- 
чаетъ, и если плательщики податей, пдатимыя ими суммы 
употребляли бы въ виде капитала производительнымъ образомъ, 
или получатели сихъ налоговъ давали бы имъ промышленное 
употрсблеше, то ежегодное произведете промышленности из- 
менялось бы незначительно. Перемена пронзойдетъ только въ 
томъ, что известное количество произведение будетъ произво- 
диться лицемъ А вместо лица В, и даже С1я перемена не будетъ 
необходима, ибо А, получивъ свой капиталъ, можетъ за услов- 
ные проценты отдать его въ долгъ лицу В. Если предположить 
даже, что на погашеше употребляются не доходы, а капиталы, 
то общество не потеряетъ ничего, видя его увеличеше до без- 



') О. ШсагДо. Е§за1 зиг 1е зуз1ёте Лез ДеИез сопзоНйёез е1 зиг ГатогИз- 
зетеШ (Оеитгез сотр1. 64. Ош1., р. 737—740). 
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конечности. Но если плательщики податей платить проценты н 
капиталъ Государственна™ долга изъ своихъ доходовъ, то та же 
сумма обратится, какъ капиталъ, въ производство; а такъ какъ 
сей доходъ, однажды полученный капиталистами, будетъ упо- 
требленъ какъ капиталъ, то произойдетъ большое пощреше въ 
производств* *). 

Такъ Рвкардо утверждаетъ, что при погашеши Государствен- 
ныхъ долговъ посредствомъ налоговъ, взимаемыхъ съ дохода 
подданвыхъ, произойдетъ большое поощреше въ производств-!». 
Неточность сей теорш очевидна: по ней, поощреше въ произ- 
водств* произойдетъ и тогда, когда погашеше будетъ произво- 
димо посредствомъ обременительеыхъ налоговъ, и, доводя тео- 
рш эту до крайности, мы должны полагать, что поощреше бу- 
детъ продолжаться, когда весь доходъ пдателыциковъ податей 
будетъ обращаться на погашеше, ибо сей доходъ, превращен- 
ный погашешемъ въ капиталъ, будетъ увеличивать производ- 
ство. Но спрашивается, кто станенъ производить, если посред- 
ствомъ производства не будетъ въсостояши удовлетворять своимъ 
нуждамъ? По всей вероятности, капиталы, уплаченные Государ- 
ственвымъзанмодавцамъ, изъ опассшя обременительыхъ нало- 
говъ, также и капиталы д*йствующ1е въ производств*, будутъ 
переводиться за границу, и такимъ образомъ, подрывать благо- 
состояше Государства. Кром* того, Р и кар до полагаетъ, что 
если на погашеше употребляются не доходы, а капиталы, то не 
произойдетъ ни мал*йшаго изм*нешя въ ежегодномъ произве- 
ден^, и въ д*йствительномъ богатств* Государства, а количе- 
ство капиталов!» ви увеличится, ни уменьшится. Зд*сь нужно 
зам*тить, что обыкновенно налогъ уплачивается изъ дохода, а 
если на его платежъ поступаютъ капиталы, то это доказываете, 
что налогъ такъ обремевителенъ, что на его уплату не доста- 
точно дохода подданвыхъ. Спрашивается, какимъ образомъ под- 
данные будутъ въ состояши уплатить сей налогъ? Имъ остается 
два средства: или продать часть своего имущества, или же за- 
нять необходимую для платежа долга сумму. Но можно ли про- 
дать часть Фабрики, или какого нибудь заведения, не разрушивъ 
ихъ совершенно? По всей в*роятности, требоваше на подобную 
продажу не будетъ равносильно предложешю, ибо чтобъ сд*- 
латься заводчикомъ, мануоактуристомъ и землед*льцемъ, необ- 
ходимо им*ть особенное приготовлеше, спещальныя познавая и 
желаше заниматься промысломъ. А посему, если продажа со- 



*) Шсагёо, ШЫ., р. 731—732. 
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вершеяпо невозможна, то остается заемъ. Тогда подданные 
займу тъ требуемыя деньги для внесешя въ казну п чрезъ 
это переведу тъ Государственный долгъ на себя. Хотя платель- 
щики податей найдутъ себе заимодавцевъ, всл1;дств1е того, что 
капиталы уплаченныхъ долговъ будутъ увеличивать предложе- 
ше капиталовъ вообще; но Государство, какъ собрате всЬхъ 
лицъ его составлающихъ, должно пользоваться более значитель- 
ньшъ кредитомъ, ч-Ьмъ отдельное лице, потому подобнаго рода 
погашеме будетъ только замена менЬе обреминительнаго долга, 
более обременительнымъ *). Кроме того, влгяше обременитель- 
наго налога обнаружится и при сей системе. 

Следовательно, мнеше Рикардо о вл!яши погашешя Государ- 
ственныхъ долговъ, хотя логически кажется верны мъ, но на 
практик* привело бы къ совершенно другимъ результатамъ, 
чемъ полагаетъ авторъ. 

Знаменитый банкиръ Ляффитъ необходимость погашешя Го- 
сударственныхъ долговъ выводвтъ изъ того обстоятельства, что 
если бы Правительство ежегодно платимыя подати на погашеше 
оставляло въ рукахъ плателыциковъ, то неизвестно, употреб- 
ляли ли бы они остатки отъ своихъ доходовъ производитель- 
нымъ образомъ; а между тЬмъ при наступлении срока уплаты Го- 
су дарственныхъ долговъ недоставало бы средствъ для ея произ- 
водства *). — Однакожъ необходимость погашешя Государствен- 
ныхъ долговъ проистекаетъ не изъ того, что неизвестно, бу- 
дутъ ли подданные употреблять производительно взимаемый съ 
нихъ налогъ, если онъ останется у пихъ; пбо чрезъ платежъ 
сего налога они ограничиваются въ возможности сберечь отъ 
своихъ доходовъ часть, которую они могли бы употребить въ 
производстве, какъ капиталъ; но необходимость эта заключает- 
ся въ томъ, что если Государственный долгъ увеличивается 
скорее, чемъ народное богатство, то Государство приближается 
къ банкротству. Кроме того, Ляффитъ полагаетъ, что, при не- 
существованш погашешя, можетъ приблизиться срокъ уплаты, 
а ее будетъ доставать средствъ для ея производства. Это обсто- 
ятельство нисколько не доказываете» необходимости погаше- 
В1Я, а убеждаетъ только въ томъ, что Государственные долги 
должны быть заключаемы безъ услов1я срочной уплаты. 

') №Ьеп1из. Бег ойвпШсЬе КгесШ, 3. 463—477. 

СапПЬ. Ргшарез ае Гёсопоппе роШ. Рапз, 1835. 

Пр. Горловъ. Теория фин., стр. 251. 
§ ) I. ЬаШИв. КёПех1опз виг 1а гёйисИоп бе 1а геп1в. РаНз, 1824., р. 
22-23. 
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IV. Раэсмотр*въ мн$шя нЬкоторыхъ писателей о погашен!* 
Государственныхъ долговъ, перейдемъ теперь къ изложешю 
ВЛ1ЯН1Я, какое обнаруживаете оно на Государственное хозяйство 
и аа состояше Государственнаго кредита. 

А. Средства къ погашению Государственныхъ долговъ заклю- 
чаются: въ налогахъ и въ Государственныхъ вмуществахъ. 
Такъ какъ о влеянш погашения Государственныхъ долговъ оо- 
средствомъ продажи Государственныхъ имуществъ, мы будешь 
говорить въ 5-й глав* 2-й части нашего разеуждешя, ] то въ' ь на- 
стоящемъ вгбсг& объясним ь только вл1ЯН1е погашешя, произво- 
димая посредствомъ налоговъ. Подати должны быть налагаемы 
на чистый доходъ, должны быть посильны, и вообще согласо- 
ваться съ правильною ихъ теор1ек>, въ тон степени, въ какой 
она можетъ быть применима къ практике. Если посредствомъ 
наложенныхъ такимъ образомъ нодатей образуется излишекъ 
Государственныхъ доходовъ надъ расходами, то сей излишекъ 
долженъ быть употребллемъ на погашеше. Когда же посред- 
ствомъ податей, наложенныхъ на подданныхъ ращональнымъ 
образомъ, не образуется излишка Государственныхъ доходовъ, 
то, для погашешя Государственныхъ долговъ, нужно искать 
средствъ въ сокращении расходовъ до такой степени, въ какой 
это не обнаружитъ вреднаго вл1яшя на Государственное упра- 
влеше. Если и всл-Ьдств1е сей миры не образуется излишка, не- 
обходима™ на погашеше, то погашеше невозможно, потому 
что: во 1-хъ, благопр1ятное вл1лше сего погашешя уничтожа- 
лось бы вреднымъ д%йств1емъ обременительной и нерациональ- 
ной системы налоговъ; во 2-хъ, для производства его необходи- 
мо было бы заключать новые займы, и, следовательно, оно но 
было бы погашешемъ, а только заменою однихъ долювъ дру- 
гими. Въ какой степени такая замена увеличила бы или умень- 
шила Государственный долгъ, это обстоятельство зависало бы 
отъ т*хъ условш, на которыхъ заключались новые и уплачива- 
лись старые долги. 

Если погашеше производится посредствомъ излишка Государ- 
ственныхъ доходовъ надъ расходами, то часть дохода подат- 
ныхъ сословий превращается въ каияталъ; следовательно, пога- 
шеше производитъ въ этомъ отношеши то же вл1яше, какое бе- 
режливость, съ тою разницею, что подданные посредствомъ по- 
следней превращали бы часть своего дохода въ капиталъ въ 
свою пользу, а при погашен ш они превращаютъ эту часть въ 
пользу Государственныхъ заимодавцевъ. Точно такъ, какъ бе- 
режливость, погашеше уведнчиваетъ количество капиталов!» я 
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производить вд1ян1е, съ симъ уведичешемъ соединенное, имен- 
но: уведичеше производства, зад*Ьльной платы, населен!*, пони* 
жеше процентовъ и прибыли капиталистов!». Поел* погашена! 
Государственныхъ долговъ, часть дохода, поступавшая въ вид* 
налога на платежъ процентовъ и погашеше долговъ этнхъ, оста- 
нется въ пользу податныхъ сословШ, увеличивай нхъ доходъ 
н благосостояше. Государственные Финансы придутъ въ цве- 
тущее состоите, не только всл*дств1е того, что уничтожатся 
расходы на Государственные долги, но и всл*дств1е того, что 
богатство народа увеличится. 

В. Курсъ Государственныхъ облигащй соразмеряется съ 
средними въ Государств* процентами, съ отношешемъ между 
предложешемъ облагали н требовашемъ, и наконецъ съ со- 
стояшемъ Государственнаго кредита. Чрезъ погашеше, посред- 
ствомъ излишка Государственныхъ доходовъ надъ расходами, 
увеличивается количество капиталовъ; следовательно соперни- 
чество капиталистовъ понизить проценты. А посему, если еред- 
ше проценты въ Государстве понизятся, Правительство же бу- 
деть платить прежше проценты, то курсъ Государственныхъ 
облигащй долженъ, по необходимости, подняться. Кроме того, 
на курсъ облигащй обнаруживаютъ значительное влгяше пред- 
ложеше и требоваше; а чрезъ погашеше, съ одной стороны, 
уменьшается предложевге облигащй, съ другой же, вследств!е 
увеличешя количества капиталовъ, увеличится нхъ требоваше. 
Эти два обстоятельства будутъ причиною, что цена облигащй 
поднимется. Съ другой же стороны, такъ какъ Государствен- 
ный кредитъ основывается на довЪрш къ матергальнымъ и мо- 
ральнымъ качествамъ Правительства, а чрезъ погашеше умень- 
шается количество Государственныхъ долговъ и следовательно 
увеличиваются средства Правительства, то, при прежнемъ дове- 
рш къ его моральнымъ качествамъ, курсъ Государственныхъ 
облигащй долженъ возвыситься. Какъ Государственный кре- 
дитъ проявляется въ цЬве облигащй, то, вследств1е нхъ возвьь 
шешя, Правительство, въ случае необходимости новыхъ зай- 
мовъ, будетъ въ состояши заключать ихъ на менее обремени- 
тельны хъ противъ прежняго услов1яхъ. 

Совершенно же другое следств!е провзойдетъ, если погаше- 
ше производится при несуществованш излишка Государствен- 
ныхъ доходовъ надъ расходами. Очевидно, что погашеше, въ 
нодобныхъ обстоятельствахъ, можетъ быть производимо толь- 
ко посредствомъ новыхъ займовъ. Тогда количество капиталовъ 
останется црежнее, ибо Правительство занятый имъ суммы 
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употребляетъ на погашевде; а посему, среднШ процента в, сле- 
довательно внутренняя- ценность облигащй, останутся лрежше. 
Подобное погашеше не перем-виить отношев1я между требова- 
шемъ н предложешемъ облогадШ, ибо количество капиталовъ 
вообще и свободны» въ особенности ни увеличится, ни умень- 
шится. Напротивъ того, если погашеше будетъ производимо въ 
обстоятельствахъ, въ которыхъ нужно будетъ заключать займы 
не только для продолженья погашешя, но и для удовлетворен 1 я 
другихъ Государственныхъ потребностей, то количество капи- 
таловъ уменьшится въ высшей степени, ч^мъ увеличится чрезъ 
погашеше, а посему, проценты, по необходимости, должны 
подняться, или ц-Ьна облигащй понизиться. Следовательно, при 
погашевш, когда не существуетъ въ Государственные Финан- 
сахъ излишка Государственныхъ доходовъ надъ расходами, ц-Ь- 
на облигащй или остается прежняя, или же понижается. 

Примгьчанге. На курсъ облигаций обнаруживают?» вл1ЯВ1е, кром-в вы- 
шевзложенвыхъ обстоятельству еще мвопя друпя, какъ-то: воина, 
внутреншя возмущев!я, времевныя требовашя на капиталы, спекудяцш 
и т. п.; во среднШ процент* въ Государств*» и отношев1е между пред- 
ложешемъ и требован1емъ, обусловливаемые количествомъ капиталовъ 
вообще, и свободныхъ въ особенности, а также состояшемъ Государ- 
ственнаго кредита, — составляюсь цвнтръ, къ которому стремится цъ-на 
облигащй. Другихъ обстоятельству имЬющихъ вд^яше на курсъ обли- 
гащй, предвид-вть невозможно, и, следовательно, они ве могутъ быть 
принимаемы во внимаше. 

С. Покупка и продажа Государственныхъ облигащй, обык- 
новенно производятся на бирж*; владельцы облигащй предла- 
гаютъ ихъ въ продажу, по большей части, всл*дств1е того, что 
нашли бол Ье удобное и выгодное м'Ьсто для капиталовъ. А по- 
тому, если Правительство будетъ выкупать Государственный 
облигащй посредствомъ своахъ агентовъ на бирж*, то вла- 
дельцы выкупленвыхъ облигащй, полученные ими капиталы 
будутъ, немедленно, употреблять промышленвымъ образомъ. 
Напротивъ того, если Правительство будетъ выкупать облигащй 
посредствомъ тиража, или же тЬ, которыя оно заблагоразсудитъ, 
то владельцы уплаченныхъ облигащй будутъ терять проценты 
своихъ капиталовъ» до того времени, пока они не ваидутъ сс- 
6-б производительнаго употребления. Вслъдств1е сихъ обстоя- 
тельствъ выкупъ облигащй долженъ производиться на бпржъ, а 
въ случа-Ь, когда предложено сихъ облигащй будетъ не соот- 
ветствовать требован 1Ю Правительства, остающаяся на погаше- 
ше суммы должны быть употребляемы на выкупъ облигащй 
посредствомъ тиража. 

2 
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У. Хотя нога шеи 1С, необходимо н обнар}жнваетъ благотвор- 
ное вл1ЯН1е на Государственное хозяйство, однако же оно не до- 
стнгаетъ предполагаемое ц1»ли и можетъ быть безполезно, да- 
же вредно и разорительно для Государства, если производится 
бсзъ ращональной системы. А посему изложен 1е различныхъ 
системъ погашешя, съ показашемъ ихъ относительная досто- 
инства, составитъ предметъ 2-й части нашего разсуждешя. 



ЧАСТЬ II. 

О РАЗЛПЧНЫХЪ СИСТЕМАХЪ ПОГАШЕНИЯ ГОСУДАРСТВЕН НЫХЪ 

долговъ. 

Системою погашешя Государственныхъ долговъ мы называ- 
емъ совокупность тъхъ правнлъ, которыя употребляло и упо- 
требляетъ известное Правительство, или которыя предлагались 
я предлагаются известными лицами, для постеиевваго уменыпе- 
Н1Я и совершеннаго уничтожен1Я Государственныхъ долговъ. 

Разсматривая Финансовую истор!ю н1>которыхъ Государствъ, 
мы встр-вчаемъ, что Правительства, въ крайнпхъ обстоятель- 
ствах^ не исполняли условш заключенныхъ съ Государственны- 
ми заимодавцами, и освобождались отъ своихъ долговъ насиль- 
ственнымъобразомъ;это — умеаыпешё или ун ичтожеше Государ- 
ственныхъ долговъ вел ±АСТв\е несостоятельности Правительства. 
Кром^Ь того, въ Финансовой исторш мы замвчаемъ постепенный 
рядъ мвръ для погашен! я Государственныхъ долговъ: мы встрЪ- 
чаемъ Правительства, палагакнщя подати па подданныхъ и об- 
разующая изъ сихъ податей фовдъ, который бы, на будущее вре- 
мя, въ каких ъ бы ни находилось Государство обстоят е л ьствахъ, 
употреблялся на постепенную уплату Государственныхъ дол- 
говъ; это система стройно погашенгя посредствомъ сложныхъ 
процентовъ. Мы встрЬчасмъ также погашевде, производимое 
посредствомъ налоговъ, но только въ благопр1ятныхъ эконом н- 
ческихъ обстоятельствахъ, или — систему свободною погашенгя 
Государственныхъ долговъ; некоторые писатели предлагали 
мгновенную уплату вс/Ьхъ долговъ посредствомъ единовремен- 
наго налога. Наконецъ, въ Финансовой исторш встр-вчаемъ 
еще дв-в м-Ьры: 1) продажу Государственныхъ домень и лгъ- 
соеъ для уплаты Государственныхъ долговъ, и 2) уменыпеше 
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бремени этихъ долговъ чрезъ добровольное соглашете съ 
Государственными заимодавцами, на понижете платимыхъ нмъ 
процентовъ. 

Историческое изложете и изсл-Ьдоваше отвоситедьваго до- 
стоинства сихъ различных!» системъ, употребляемыхъ Прави- 
тельствами, ила предлагав и ыхъ бол-Ье известными лицами, со- 
ставить предметъ сл-Ьдующихъ главъ. 



ГЛАВА I. 

ОШЪ УМЕНЫПЕШН И УНИЧТОЖЕНШ Госу ДАРСТВЕННЫХ ъ долговъ или 
ВЕНСПОЛНВВ1И УСЛОВШ, СЪ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ ЗАИМОДАВЦАМИ ЗА- 
КЛЮЧЕН НЫХЪ, ВСЛФДСТВ1Е НЕСОСТОЯТЕЛЬНОСТИ ПРАВИТЕЛЬСТВА. 

Банкротство въ Ршгв. Уплата Государственныхъ долгов ь поередствомъ понижена 
достоинства монеты.— Насильственное уничтожете всвхъ пли части Государстеен- 
иыхъ долговъ.— Насильственное понижен 1е процентовъ во ФранпЛн при Генрих* IV и 
ири КольбертЪ.— Банкротства во время иалолътства Людовика XV и во время его со- 
вершенно лът!я.— Банкротства во время Французской революции.— Банкротства въ 
Австр{н, Голландш и Испавш. 

Въ первой части сего разсуждешя мы доказывали, что если 
Государственный долгъ увеличивается скорее, чЬыъ народное 
богатство, то Правительство приближается къ банкротству, ко- 
торое, неминуемо, должно кончиться насильственным'* сокраще- 
шемъ Государственных^» расходовъ на Государственный долгъ. 
Следовательно, главные причины несостоятельности заключают- 
ся: во 1-хъ,въ у величенш Государственныхъ расходовъ выше до- 
ходовъ, и удовлетворена постояннаго и временнаго дефицита 
посредствомъ займовъ; а во 2-хъ, въ медленномъ возрастали 
народнаго богатства, или неподвижномъ его состояшк, или же 
въ у меньше в ш его, всл-Ьдствге нЪкоторыхъ обстоятельству 
какъ-то: отъ неблагопр1ятнаго вл1яшя на увеличеше сего 
богатства врнчинъ, управляющихъ производствомъ и по- 
треблен 1емъ богатствъ; отъ д!»йств1я займовъ на уменыпеше 
производства и зат1>мъ самого населешя; наконецъ, отъ обре- 
менительныхъ, вызванныхъ сими займами, податей, причиняю- 
щихъ часто эмигращю капиталовъ. Вотъ главный причины бан- 
кротству он* проистекаютъ иногда изъ неосновательныхъ на- 
чалъ Государственнаго управлешя и ложной Финансовой систе- 
мы; иногда же— -не отъ заблуждешя Правительства, но отъ часта- 
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го появлетя чрезвычайныхъ Государственныхъ потребностей, 
отъ внутреввихъ качествъ народа, и м-Ьстныхъ обстоятельству 
управляющихъ производствомъ и потреблевъемъ его богатствъ. 
И такъ, хотя банкротство Правительства, какъ фэктъ, являет- 
ся мгновенно, но мгновенное его появлеше есть уже сл1>дств1е 
продолжительнаго д1шств1я ложной системы Государственваго 
управления или другихъ неблагопр1ятныхъ обстоятельствъ. 
А посему, разсматрявая какое нибудь банкротство Правитель- 
ства, мы, для полноты, должны были' бы изложить дМ- 
ств1*е причинъ, обусловливающих/Б это банкротство. Такого 
рода изложеше всЬхъ банкротствъ, встр'Ьчаемыхъ въ исторш, 
могло бы составить предметъ совершенно отдЪльнаго сочинешя 
и требовало бы обширнаго труда: а посему мы, уступая необхо- 
димости, решились изложить, въ возможной полнотЬ, только 
исторш банкротствъ въ малолетство Людовика ХУ и во время 
Французской револющи, какъ болФе любопытный въ Фиван- 
совомъ отношеши; друпя же банкротства изложимъ только въ 
общихъ ихъ черта хъ. 

I. Насильственное уменьшеше Государственныхъ долговъ, 
всл^дствье несостоятельности Правительства или другихъ при- 
чинъ, уплата Государственныхъ долговъ посредствомъ пониже* 
шя достоинства монеты, и неисполневде условш, съ Государ- 
ственными заимодавцами заключенныхъ, были известны древ- 
нимъ Грекамъ '), и повторялись въ Рим*, во время Пуническихъ 
войнъ. Банкротства эти въ древности происходили отъ того, 
что Государственные долги заключались съ услов1емъ срочной 
уплаты, которую, при наступленш срока, казна часто находи- 
лась въ невозможности произвести. Такъ, во время первой Пу- 
нической войны, когда, при наступленш срока платежа дол- 
говъ, заключенныхъ для удовлетворена въ военное время ра- 
сходовъ, казна республики находилась въ совершенной несо- 
стоятефвости, Римскш сенатъ приб-Ьгнулъ къ скрытному бан- 
кротству. Оеъ, понизивъ ассъ, главную монетвую единицу, за- 
ключавшую въ себ4 дотоле 12 унщй мйди, до двухъ унцШ, 
произвелъ уплату долговъ посредствомъ */ € части денегъ 9 ). 

Намъ кажется» что подобнаго рода банкротство должно было 
произвести въ Римлянахъ неудовольств1е и сопротивление; меж- 

*) Ап81о1е1ез. Оесопоицса, НЬ. I, XXI. 

Аи$1ег. Би сгёсШ е1 (1е воп ЫзЦнге, р. 13 — 14. 
») РИпи веешкй. №1игаН8 ЫзЬопае НЬег XXXIII, соп11пеп1иг паШгае 

теЫ1огит, I. X, р. 568—570. 

ТШ ЬЬгй. Шз1опае Котапае НЬег XXXI, сяр. 13, I. XI, р. 36. . 
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ду тймъ П л ни 111, сообщающш этотъ Фактъ, ничего о томъ не 
увоминаетъ; по всей вероятности, м*ра эта не встретила про- 
тиводействии Аданъ Смптъ объясняете намъ его согдаае Рн- 
мдянъ тЬмъ, что въ Рим'Ь, точно такъ какъ и въ другнхъ дре- 
внихъ респубдикахъ, считавшихъ пронышленныа занят!* при- 
личными только рабамъ, бедные граждане или плебеи находи- 
лись въ неоплатныхъ долгахъ; а какъ вслЬдств1е повижен1я до- 
стоинства монеты, они получали возможность одною шестою 
долею уплатить весь свои долгъ, то заковъ втотъ, поддерживае- 
мый трибунами, лолучилъ ихъ одобреше, н вынужденное, боль- 
шинствомъ одобрившихъ, согдасде патрищевъ '). 

Во время второй Пунической войны, при пасту плен! и посл-Ьд- 
няго срока уплаты Государственныхъ долговъ, Римсше консу- 
лы объявили Государственнымъ заемодавцпмъ, «что, вслед- 
ствие огромвыхь расходовъ на войско и флотъ, Государствен- 
ная казна находится въ сгбсненвомъ положеши, и не можетъ 
удовлетворить ихъ требовашямъ». Недовольные сямъ объя- 
влешемъ Государственные заимодавцы обратились съ жалобою 
въ сенатъ; РимскШ сенатъ, вполне сознавая справедливость 
ихъ требованш, решился на М'Ьру, которая, по словамъ Тита 
»4ив1я, должна была согласвть справедливость съ необходимо- 
сти, — па отчуждеше, въ пользу Государственныхъ занмодав- 
цевъ, части Государственныхъ имуществъ, съ гЬмъ, чтобы 
имущества эти были возвращены Правительству, когда оно бу- 
детъ въ состояши уплатить заняты я имъ суммы *). 

Ташя же уплаты Государственныхъ долговъ, какъ во время 
1-й Пунической войны, встрЪчаемъ и Въ Финансовой исторш 
Франщи XIV и XV ст. Такъ какъ Государственные долги во 
Франщи (наподоб1е того какъ и у древвихъ), заключались съ 
услов1емъ срочной уплаты, а при насту плеши срока, нередко, 
королевская казна находилась въ сгЬсненномъ положеши, то, 
со временъ Филиппа Красиваго, въ подобны хъ обфоятедь- 
ствахъ, производилась уплата сихъ долговъ по нарицательной 
цФпб пониженной монеты. Филиплъ Красивый употреблялъ 
м-Ьру эту такъ часто, что при его жизни подданные называли 
его Гаих-топпоуеиг »); Людовикъ X и большая часть последую- 
щих ъ королей верЬдко прибегали къ этой же системе *)• 

') А. 8гаНЬ, 1. IV, р. 516-517. 
•} ТН1 Шй, МЪ. XXXI, сар. 13, 1. XI, р. 36—38. 
»} Ог&юаи. с!и Ьоиуге, I. !, р. 324, 325, 347, 428, 451, 458, 524. 
РаисЮп. Мё1го1ов1в. р. 674. 



ВаШу. ЮЖ. Пп., I. I, р. 63-70. 
4 ) Огйоп. <1и Ьоиугс, 1. 1, р. 58 с1 §я- 
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Уменьшена достоииства металлнческихъ денегъ, съ сохра- 
пен1емъ прежнего ихъ наименования, не для уплаты Государ- 
ственных/Б долгов**», а на удовлетвореше временвымъ потреб- 
ностямъ, встр-Ъчаемъ тоже и въ Финансовой исторш другнхъ 
Государств*!». Въ РоеЫи, посл-Ъ злоупотреблевш, со стороны де- 
нежна ко въ, особенно въ царствоваше Васнл1я Васильевича ') 
и во время самозвавцевъ *), мы находимъ весьма частое попн- 
жея1е достоинства монеты, и бевпрсстанвыя изм^яеш'я и коле* 
бан!я въ монетной системе. Обстоятельства эти, въ различной 
степени, повторялись въ иачал-в царствования Алексея Михай- 
ловича *) и Петра Великаго ♦), при Екатерин* 1-й *) и Петр* II 
*), и только со временъ Анны 1оанновяы *), особенно же Елнса- 
веты Петровны •), монетная система вачинаетъ принимать въ 
Росши рацюнальный характер!». 

Весьма естественно, что если количество денегъ и требование 
на нихъ остаются безъ перемены, а происходить только возвы- 
гаеше наименования денегъ, то ц1ша ихъ, относительно сего на* 
именовав1я, должна понизиться. Это понижевге обнаруживается 
или соразмерны мп» увеличен Ёемъ денежной ц-Ьны товаровъ, 
или же ладешемъ новыхъ денегъ относительно прежнихъ. И 
потому уплата Государственныхъ долговъ, производимая по- 
средствомъ такого понижешя, была всегда уплатою, вместо 
всего долга, только части его; конечно Государственные заимо- 
давцы пол} чают ъ сполна свои деньги съ прежнимъ наиме- 
нован! еиъ, по за эти деньги они могутъ прюбр'Ьсть мен-ве 
товаровъ и произведен!!!. Польза отъ сей м-Ьры произой- 



АЫ>а( Ле ВаяпзЪеп. Тгакё дев шошшуев, I. I, р. 114 е1 5(|. 

ВаШу •ВЫ. Пи., 1. 1, р. 81—82, 82—294. 
*) Карамзинъ. Истор1я Гос. Росс, т. У, стр. 565. 

Пр. КранихФвльдъ. Взглядъ на Финансовую систему и фин. учреж- 

летя Петра В. (Актъ И. Спб. Университета. Спб. 1845, стр. 84). 
•) Нсрхъ. Царствоиав1в Царя Михаила беодороьича, т. II, стр. 225. 
а ) Акты Археография. Экспедвши, т. IV, № 144, 147. 
4 ) Акты Истор., издан. АрхеограФ. Ком., т. V, № 285. 

Полное собраше законовъ Росс, Имп., т. IV, № 1752 и 1776; т. V 

№ 2359. 2446 и 3164. 

Горный Журнадъ, Спб. 1826, кн. V. 
л ) Горный Журналъ, 1829, ч. I, кн. 2-я, стр. 202, и ч. III, кн. 8-я, стр. 

238. 
') Полное собрате зак. Росс. Имп , т. VIII, №2242. 
у ) Полное собр. зак. Росс. Ими., т. VIII, № 5578. 

•) Полное собр. зак. Росс. Нин., т. XII, *Я« 8940 и 8049; т. XIV. 
№ 10370 и 10374. 
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деть: для частных ъ должниковъ, которые получаютъ право 
уплачивать, вместо всего, только часть своего долга; для 
Государственные Финавсовъ — чрезъ у меньшей 1е Государствен- 
ныхъ расходовъ по долговымъ потребностям» Правительства, 
и, наконецъ. для плателыциковъ податей, если платимый ими 
подати на уплату процентовъ Государственнымъ заимодавцам-*, 
обратятся въ ихъ пользу. Од на ноже, во 1-хъ, Государственные 
заимодавцы, какъ капиталисты, бываютъ обыкновенно н част- 
ивши заимодавцами, и всл'Ьдств1е сей м'Ьры они терпятъ по- 
тери и со стороны Правительства, и со стороны частныхъ сво- 
ихъ должниковъ; во 2~хъ, вредное влвяше сей м'Ьры на Госу- 
дарственное хозяйство обнаружится въ постепенномъ пониже- 
нии цены денегъ и въ кодебанги денежной цЬны товаровъ; въ 
3-хъ, въ Финансахъ образуется замешательство и новый дею- 
цитъ, потому что Государственные доходы будутъ поступать 
пониженными деньгами; и, наконецъ, въ 4-хъ, всл-Ьдстзде сей 
М'Ьры Государственный вредить потрясается въ своемъ осно- 
ва нш. Изъ вышеприведенных!» обстоятельствъ видно, что м*ра 
эта не можетъ быть оправдана никакими обстоятельствами и 
уступает ь открытому уменыпев!ю Государственныхъ долговъ. 

II. Первый примёръ, встречаемый въ Финансовой иеторш 
Государствъ, примеръ совершеннаго банкротства, представ- 
ляетъ намъ Франция при 1оанн1> II, объявившемъ недействи- 
тельными век долги, заключенные какъ при немъ,такъ и при его 
лредшественвикахъ •). Побудительныя причины къ сей насиль- 
ственной мере, съ точност1Ю, неизвестны; вероятно, съ втимъ 
временемъ совнадалъ срокъ уплаты Государственныхъ долговъ, 
а казна находилась въ стесненномъ положении. Это подтверж- 
дается т^м ь, что во время 1оанва II на введеше новы&ъ нало- 
гов ь необходимо было соглаше Государственныхъ чнновъ, а 
Государственные расходы, вслЬдствге войны съ Англвею и вну- 
треннихъ раздоровъ, должны были увеличиться въ значитель- 
ной степени. 

Насильственное унвчтожеше части Государственныхъ дол- 
говъ повторилось во Францш во время малолетства Людовика 
XIV; кардиналъ Мазаринн, управлявши! тогда Франщею, для 
сокращен1я Государственныхъ расходовъ, предложилъ парла- 



) Огйоп. <1и 1357 (ОгДоп. Ли Ьоиуге, I. II, р. 449, е1 1. III, р. 15). 
ВаШу. Юз1. йп. р 1. 1, р. 103. 
Аидог. Би сгёД., р. 142. 



менту — призвать недействительным н облигацш, выдав выя Го- 
сударственнымъ заимодавцамъ на 60/м. лив.; парламент ъ, «имея 
въ виду, что Государственные заимодавцы суть люди или безъ 
всякаго ВЛ1ЯШЯ, или же очень богатые», одобрилъ ату меру 1 ). 

Насильственное уничтожена Государственны хъ долговъ,какъ 
мера вынужденная крайними обстоятельствами, оправдывается 
только сими обстоятельствами и невозможностью улучшить по- 
ложеше Финансовъ на будущее время; принятая же всл г вдств1в 
другихъ побудительныхъ причинъ, мера эта должна возбудить 
справедливое негодовав 1е заимодавцевъ иротивъ ихъ Прави- 
тельства. Она мгновенно вовергаетъ въ совершенную ни- 
щету многочисленный классъ гражданъ, вверившш Правитель- 
ству плоды собственнаго или своихъ предковъ труда и дол- 
говременной бережливости. Съ другой же стороны, если 
платимые Государствен нымъ заимодавцамъ проценты будутъ 
оставлены въ пользу плательшиковъ податей, то, соответствен- 
но потере Государственныхъ заимодавцевъ, увеличится доходъ 
другихъ подданныхъ, а посему не произойдетъ ни малейшей 
перемены въ ежегодномъ производстве, и количество произве- 
дена! останется прежнее. Но богатство народа зависитъ не 
только отъ количества произведен! и, въ немъ обращающихся, но 
и отъ разделешя сихъ произведет» между отдельными лицами 
въ такой степени, чтобы каждый, въ возможной полноте, могъ 
удовлетворять своимъ действительнымъ нуждамъ. Такъ какъ, 
вследсти1е упомянутой меры, увеличивается классъ несостоя- 
тельныхъ, то хотя количество ежегодныхъ произведешй оста- 
нется прежнее, но относительное богатство народа уменьшит- 
ся. Насильственное уничтожевде части Государственныхъ 
долговъ, производитъ такое же влвяше, какъ предъидущШ 
вндъ банкротства, только въ меньшихъ размерахъ; какъ мера, 
делающая пзъят1Я для некоторыхъ заимодавцевъ, она не мо- 
жетъ быть оправдана никакими обстоятельствами: она противна 
законамъ справедливости. 

III. Особенный видъ банкротства, заключающейся не въ уни- 
чтожеши или уменыпеши Государственныхъ долговъ, а въ умень- 
шенш бремени сихъ долговъ, посредствомъ насильственнаго по- 
нижешя процентовъ, платимыхъ Государствен вы мъ заимодав- 
цамъ, появился во Францш при Сюлли и КольбертЬ. 



*) ЬеЦгез ра1еп1ез (1а 16, е1 <1ёс1агаИоп ёи 18 ]ш11е1, 1648. 
РогЪошшз, аппёе 1648. 
ВаШу. Шз1. нп., 1. 1, р. 395—3%. 
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Разстроевное соснмше Францш, въ которонъ она находи- 
лась ври вступленш въ управлеше Сюлли, и, всл-Ьдсгппе того, 
невозможность наложешя новыхъ податей для покрьтя ио- 
стоднныхъ деФицитовъ, заставили его принять систем; сокра- 
щена расходовъ посредствомъ строгой, а иногда а насиль- 
ственном бережливости. При помощи сей системы, Сюлли ста- 
рался не только удовлетворять Государственнымъ расходамъ и 
уплачивать Государственные долги, но и образовать излишекъ 
Государственныхъ доходовъ надъ расходами и сей излишекъ 
сохранять на чрезвычайный Государственны! потребности '). 

Не входя въ подробное разсмотр&те сей системы, ея доето- 
инствъ и недостатков!,, зам-Ьтимъ, что въ чнсл-Ь м-Ьръ, привя- 
тыхъ Сюлли для сокращения Государственныхъ расходовъ, на- 
ходилось и понизкеше процеатовъ, платимыхъ Государствен- 
нымъ заимодавцами Такнмъ образомъ понижены проценты: 
старыхъ долговъ — на 5 у, со ^00 (аа 4ёшег 18); долговъ, заклю- 
ченныхъ въ прежшя времена въ Лкнгв, съ Юн 8 4 / 5 , на 4 со 100 
(аи Лёшег 25), и наконецъ остальныхъ долговъ съ 10 и 8У 5 
на 6% со 100 (аи Лёшег яеие) *). 

Посл-в расточнтельнаго и насильственнаго управлешя карди- 
нала Мазариии, Кольбертъ, вступивши въ управлеше Франщею, 
нашелъ, точно такъ какъ и Сюлли, Государство доведепнымъ 
до совершеннаго разорешя всл1здств1е обременительны хъ нало- 
говъ и многочисленныхъ долговъ. Для необходима го въ сяхъ 
обстоятельствахъ сокращешя Государственныхъ расходовъ, 
Кольбертъ принужденъ былъ прибегнуть къ насильственному 
понижешю п роде нто въ, платимыхъ Государственнымъ заимо- 
давца мъ. Для всполпешя сего плана учреждена была временная 
коммисс1Я (сЬатЬге Ле ]из(1се), которой предписано изсл-Ьдовать 
происхождеше Государственныхъ долговъ 5 ). Результатомъ 
сего изсл-Ьдовашя было поиижеше рентъ, — обезпеченныхъ Па- 



') 8и1!у. Есошмше» гоуа1ев, I. III, р. 390—3%. 

РогЬошшз, I. I. 

ВаШу. Шя1. Гт., 1. 1, р. 294—300. 

Вгеззоп. Н191. (т., 1. 1, р. 159 — 232. 
»)Еаиаи 18]ит, 1602. 

РогЬотшз, аппёс 1002. 

ВаШу. Ш51. Сп., 1. 1, р. 301—303. 

Аи§1ег. Би сгё<П1, р. 111 — 112. 
*) Е<Ш с1и 15 поуетЬге, 1661; <1ёс1ага110П8 ёез 10 зер1егоЬге, 4 ЛёсетЬге 
е1 гёд1етеп1 <]и 5 йёсетЪге, 1664. 

РогЬошшв, апиёе 1661. 

ВаШу. №81. Гт., 1. 1, р. 416—417. 
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рижскою городскою думою (ГЬА1е1 Ле \Н1е), въ таков степени, что 
получавшш прежде 108 долженъ былъ довольствоваться только 
38 *), а остальныхъ рентъ до половины или даже въ 6ол1>е значи- 
тельной степени, смотря по ихъ происхождешю *). Въ продолже- 
Н1И времени, во Франщн, посл'Ь открьтя Америки, при распро- 
странен^ промышленности и возвышеши торговли ея съ Испа- 
шею, количество капиталовъ должно было увеличиться, авсл-Ьд- 
ств1е сего проценты отъ капиталовъ, отдаваемыхъ въ заемъ, 
должны были понизиться, и, по всей вероятности, проценты, 
плативппеся Государствен нымъ заимодавцамъ, были вообще го- 
раздо выше средни» процентовъ во Францш; однакоже, не 
смотря па то, такъ какъ Сюлли и Кодьббртъ, при производимомъ 
ими повижеши, не спрашивали на это понижев1е соглаздя Госу- 
дарственныхъ заимодавцевъ и не предлагали имъ, въ случае ихъ 
несоглас1*я, обратнаго получеша своихъ капиталовъ, то при- 
нимаемый ими м-Ьры, для уменыпешя бремени Государственнаго 
долга, были насильственный. Понижете процентовъ, плати- 
мыхъ Государствеинымъ заимодавцамъ, бываетъ, конечно, со- 
вершенно согласно съ законами справедливости, если проценты 
сш выше процентовъ, платимыхъ частными лицами своимъ 
заимодавцамъ, или если доходъ отъ капиталовъ, отдавае- 
мыхъ частными лицами въ заемъ, обложенъ податью въ та- 
кой степени, что проценты, платимые Государствеинымъ за- 
имодавцамъ после понижешя, равняются процентамъ, пла- 
тимымъ частнымъ . заимодавцамъ поел* уплаты капитальной 
подати. Но и при т1>хъ услов1яхъ, каюя необходимы для 
справедливости сей м1>ры, Правительство должно предложить 
своимъ заимодавцамъ обратное получеше капиталовъ, въ слу- 
чае несоглас1я на это понижете. Правительство будетъ на- 
ходиться въ возможности найти себе другихъ заимодавцевъ, 
которые, согласившись на платежъ нисшихъ процентовъ, 
вручатъ ему достаточное количество капиталовъ, на упла- 
ту несогласившимся Государствеинымъ заимодавцамъ. Когда же 
при пониженш процентовъ не требуется соглапя Государствен- 

') Е<Ш Ае ёёсешЬге, 1663; аггеЧ» Лез 22 вш еЬ 11 ^шп 1664. 

РогЪошшз, аппёе 1663 е1 1664. 

ВаШу. Ш§1. (т., 1. 1, р. 417 — 418. 
') РгёатЬи1е <1е 1а йёс1ага1юп с1и 15 зер1етЬге, 1662. 

Аггё1 йа сопзеП, йи 31 ДёсетЬге, 1664. 

РогЬошшз, аппёе 1662, 1664. 

ВаШу. НЫ. 0п., I. I, р. 418. 

Вгеюоп. Шз1. Гт., 1. 1, р. 315. 
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ныхъ заимодавцевъ, то это служить доказательство!», что 
Правительство не им'Ьетъ надежды найти себ* вовыхъ заимо- 
давцевъ, и подобнаго рода понижение будетъ несогласно съ за- 
конами справедливости, значить будетъ насильственными 

Всл-Ьдств1е насильственнаго понижешя процентовъ умень- 
шается доходъ Государственных^ заимодавцевъ въ той степе- 
ни, въ какой воспоследовало С1в понижеше; но въ той же м-Ьр-Ъ 
увеличивается доходь плательщиковъ податей, если, всл4дств1е 
сего повижеша, уменьшается окладь налоговъ, и улучшается со- 
стоявде Государственныхъ Финансовъ, если посредствомъ сей 
м-вры возстановлается необходимое равнов'Ьше между Государ- 
ственными доходами и расходами. Съ другой стороны, такъ какъ 
Государственный вредить основанъ на матер1альномъ и мораль- 
номъ дов1>рш къ Правительству, а дов-Бр1е это, всд1здств1е на- 
сильственнаго понижешя процентовъ, ослабляется, то Государ- 
ственному кретиту наносится ударъ въ самомъ его основании. 
При появдеши новыхъ Государственныхъ потребностей, кото- 
рыхъ удовлетвореше посредствомъ налоговъ будетъ невозмож- 
но, напр. при необходимости вести войну для защиты Государ- 
ства, Правительство можётъ быть лишено всЬхъ средствъ, и 
Государственный организмъ можетъ прштн въ разстройство. 
Вследствие сего, насильственное понижете процентовъ, пдати- 
мыхъ Государственным ь заимодавцамъ, хотя производить ме- 
нЬе вредное вл1ян1е на Государственное хозяйство, ч^мъ предъ- 
идущ1я насильственный мъры, но можетъ быть оправдано толь- 
ко крайнею необходимости, т. е. несостоятельностью Прави- 
тельства. 

IV. Въ посд-Ьдше годы царствовашя Людовика XIV мы замЬ- 
чаемъ во Франции неимовЬрное возрастете Государственныхъ 
расходовъ и частое появлеше чрезвычайныхъ Государствен- 
ныхъ потребностей. Эти обстоятельства, не смотря на обреме- 
нительные налоги, увеличивали ежегодно дефициты; дефициты 
эти сначала удовлетворялись посредствомъ займовъ, а въ по- 
сл-Ьдствш, по случаю упадка Государственнаго кредита, насиль- 
ственными, носившими на себ-Ь признаки банкротства, м-рами, 
.повторявшимися часто подъ ничтожнымъ управлешемъ Финанса- 
ми Шамилярда и Демареца '). Такъ какъ подобное положеше фи- 



') РогЪошшз йершз 1684, ^яи' А 1а Пп йе 1714. 
Могеаа йе Веаишоп!. Мётсигез зиг 1ез 1трозШопз, I. III е1. IV. 
Безтаге12. Каррог1 аи го1 а 1а Нп с1е 1714. 
Моп1уоп. Раг11си1ап1ёз зиг 1ез шш1з1гез Лез йпапсез. 
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навсовъ служить доказательствомъ, что народное богатство на- 
ходится не въ цв-Ьтущемъ состоянш, и какъ такое положеше 
Финансовъ должно было препятствовать его развитш, то мы 
приходимъ къ заключевш, что народное богатство Францш, въ 
теченш сего времени, пребывало неподвижнымъ, или уменьша- 
лось или, наконецъ, увеличивалось не въ такой степени, въ ка- 
кой возрастали Государственные долги. Действительно, Во- 
банъ, маршалъ Людовика XIV, описывая тогдашнее состоите 
Францш, говорить: у 10 часть народа доведена до совершенной ни- 
щеты, и удовлетворяешь своимъ потребностямъ посредством!» 
подаяшя; 5 / 10 не въ состоянш подать руки помощи первымъ, на- 
ходясь въ такой же нищете; 3 / обременены долгами и тяжба- 
ми, а въ остальной у 10 части народа, въ число которой нужно 
включить военныхъ, гражданскихъ чиновнпковъ, духовенство, 
дворянъ и купечество, нельзя найти и 100/т. семействъ доста- 
точныхъ, а только 10/т. живутъ въ довольстве. Если исключить 
и изъ сего числа чвновниковъ и другихъ, содержащихся мило- 
СТ1Ю короля, то остатокъ будетъ очень невеликъ 1 ). Не менЪе 
мрачными красками лредставляютъ намъ тогдашнее состояше 
Францш Дюто *), Форбоне *) и друпе. Такимъ образомъ, тог- 
дашняя Франц!Я носила въ себ* зародыши банкротства, разра- 
зившагося надъ нею по смерти Людовика XIV. 

При вступленш на престолъ Людовика XV Финансы Францш 
находились въ крапнемъ положенш. По вычислению Демаре- 
да, на осиованш прошедшихъ 7-ми л-Ьтъ, предполагалось, что 
Государственные расходы будутъ простираться въ теченш 1716 
года до 100/м. ливр., а вм-ЬсгЬ съ процентами, платимыми Го- 
су дарствевнымъ заимодавцами до 200 /м. ливр.; Государствен- 
ные же доходы (по той же 7-ми л-Ьтнсй сложности), не превы- 
шали бы 75/м. ливр., если бы произведете всЬхъ налоговъ, бо- 
л*е ч-Ьмъ за годъ вперед?», не было израсходовано; вт> Государ- 
ственной казн* находилось только 800,000 ливр. ♦). Такимъ 



ВаШу. Н1§1. Пп., I. II, р. 3-40. 

Вгеззоп Шз1. Па. 1. 1, р. 366—404. 
1 ) УаиЪап. Ргсуе1 Л'ипе Л!те Иоуа1е (СоН. Лез ргт. ёсоп. I. I, р. 34). 
*) Юи1о1. КёПехшпз роШ. (СоП. Лез ргш. ёсоп., I. I). 
а ) РогЬотшз, аппёе 1715. 

ВаШу. Н181. Тт., I. II, р. 45—46. 
4 ) Мёто1ге с1е Безтаге1г а и гё$еп1, 1715. 

Мёпинге Ли сотр1е Ле Вои1аишШегз. 

РогЬоппа13, аппёе 1715. 

ВаШу. Шз1. Пп., I. II, р. 44. 
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образомъ, предполагаемы» деФИцнтъ на 1716 г. додженъ быль 
простираться до 199,200,000 ливр.; хота бы сей деФИцнтъ вос- 
полненъ былъ посредствомъ займовъ, то на второй годъ онъ 
равнялся бы 142/н. лавр, [вел Ьдств1е того, что преждевремен- 
ные поборы податей простирались до 92/н. ливр. М]+8 отъ за- 
вятыхъ 192 /м. ливр., а на 3-й и последующее годы 125/м. ливр. 
+8 отъ займовъ для покрьгпя деФицитовъ предшествовавши хъ 
летъ. Следовательно, такъ какъ Государственные доходы была 
недостаточны для платежа процентовъ Государствен вымъ зая- 
модавцамъ, а состоя в 1в Государственнаго богатства препятство- 
вало ихъ увеличешю, и при производстве платежа сихъ процен- 
товъ друпе Государственные расходы, обусловливайте ц-кль 
■ существоваше Государства, остались бы неудовлетворены, 
то банкротство Правительства было неизбежно. Въ настоящихъ 
обстоятельства \ъ можно было (и необходимость заставляла) 
принять сл-Бдуюпця главныя меры: во 1-хъ, сокращая въ воз- 
можной степени расходы на Государственное управлеше, д-Ьлать 
сокращенные расходы въ теченш 1-го года, смотря по времен- 
нымъ и м'встнымъ обстоятельствамъ; и во 2-хъ, отсрочивая до 
благопраятнаго времени платежъ вевхъ или части процентовъ 
по Государственнымъ долгамъ, принять меры, чтобъ, въ посл*- 
дуюшде годы, сокращенные на управлеше Государства расходы 
и, по возможности, часть процентовъ Государственнаго долга 
удовлетворялись посредствомъ правильной системы налоговъ. 
Удовлетворсше же деФицитовъ посредствомъ новыхъ займовъ 
(отсрочивая только до времени настоящее банкротство для то- 
го, что бы оно впосл-Ьдствш развилось въ значительнейшемъ 
объеме), едвали было возможно, ибо насильственный меры ми- 
нистровъ Людовика XIV потрясли Государственный кредитъ въ 
самомъ его основанш. Весьма любопытно разсмотр-Ьть тв пла- 
ны, которые были приняты воФранцш, въэтихъкритическяхъ 
и поучительныхъ обстоятельствахъ, для возстановлешя Финан- 
сового равыовЬс1Я, такъ какъ въ планахъ этихъ должна была 
выразиться степень развития тогдашней Финансовой практики. А 
посему постараемся разсмотр-Ьть, въ общихъ чертахъ, все меры, 
вызванный стремлешемъ къ сему равное Ьсш. 



*) Юёс1ага1юп йи 18 ^апV^е^, 1716. 
Е1а1 аи \га1 шапизегк <1ё 1а тёте аппёе. 
Мётовгез <1с 1а гёдепсе. 
ВаШу. НЫ. Гт., I. II, р. 69—70. 
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А. Финансовый сов-Ьтъ, учрежденный въ это время подъ 
преде вдательствомъ граФа Ноайля, отвергнув ь предложеше одно- 
го изъ ннтендантовъ Финансовъ: и признать недействительными 
век Государственные долги ')» т. е. объявить открытое бан- 
кротство, ПрИНЯЛ Ь СЛБДуЮЩ1Я М^рЫ*. 

1) НетерпЬвпне отлагательства расходы удовлетворены были 
посредствомъ добровольнаго пожертвовашя 2%/м. ливр, двумя 
частными лицами, имена которыхъ не сохранились въ исторш, 
м посредствомъ займа въ 4/м. ливр, у откупщиковъ генеральной 
Фермы (Геггае $ёпёга1е), которым ь сей заемъ быль пом'Ьщеиъ 
въ откупныхъ услов1яхъ а ). 

2) М Ьры, принятый для сокращения Государствен ныхъ рас- 
ход овъ. 

а) По Государственному долгу : 

ОС) Учрежденной ликвидацюннон коммиссш предписано бы- 
ло, по разсиотрЪн1И различных ь долговыхъ обязательству по- 
нижать ихъ до % и у з , смотря по ихъ происхожденш; вел1>дств1е 
сей опера щи, названной У1$а, часть Государствевнаго долга въ 
597/м. уменьшена до 250/м. и на эту сумму выданы были дол- 
говыя обязательства (ЬШе1$ <ГЁЫ), пряносивппя 48 и обезпечен- 
ныя Парижскою городскою думою *). 

/3) Пожизненный и безерочныя ренты понижены были на по- 
ловину противъ прежнихъ *). Всл^дств1е сихъ двухъ м-Ьръ, Го- 
сударственные расходы по Государственному долгу уменьше- 
ны съ 90/м. *), до 45,927,402 ливровъ •). 

Ь) По Государственному управлешю: 

ОС) Всякое жалованье свыше 600 ливр, уменьшено въ полови- 
ну •). 



*) ВиЪаисЬатр. Шз1. дёп. Лее У1$а, I. I, р. 12. 

») ШскгаНоп Ди 15 8ер1етЬге е1 ргёатЪи1е йе 1а <1ёс1ага11оп Ли 7 йёсега- 
Ьге 1715. 

РогЪоппаЬ, аппёе 1715 е1. зшу. 

ВаШу. Шв*. Гт., I. II, р. 48—49. 
*) Ёй\\я йез 7 йёсетЪге 1715 е1 7 ауп1, 1716. 

РогЬоппа1§, аппёе 1716 е1 вшу. 

ВаШу. Шя1. Гт. I. И, р. 51—52. 

ВипаисЬатр. Ш&1. дёпёг. I. I, р. 12. 
4 ) Елт8,(Гос1оЪге е1 йёсегаЬге 1715; 1е11гез ра1оп1ез 4и 21 йёсет.; аггё! 
<1и сопзеН Ли 18 ^ап. 1716. 

ВаШу. Юв1. Оп. I. II, р. 56—69. 
*) Ви1о1 (Пр. Бабстъ, Джонъ Ло, стр. 14—15). 
•) Могеап 4е Веаишоп!. Мёпннге» виг 1е* 1тр6и. I. II, р. 317. 

РогЬошшв, аппёе 1721. 
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п /в) Неудовлетворенные, до гЬхъ поръ, Правнтельствомъ 
расходы признаны Государственнымъ долгомъ. 

Чрезъ это расходы по Государственному управлешю на 
1716 г. должны были уменьшиться до 47,072,598 ливр. '); въ 
действительности же они достигли 95,072,402 ливр. *). 

3) МЧЬры, принятый для увеличен 1я Государственны» дохо- 
довъ: 

а) Подъ предлогомъ переделки внЪшняго вида монеты, всЬмъ 
лицамъ повел-Ьео было, доставлять ее на монетпьш дворъ, кото- 
рый, переделывая вн/Ьшиш вндъ доставлевныхъ вслЪдств1е то- 
го 379 /м. ливр., уменьшилъ ихъ внутреннее достоинство, съ 
сохранешемъ прежняго назвашя, въ такой степени, что, воз- 
вращая принесшимъ С1Ю монету по номинальной ея ц!ш1>, удер- 
жалъ у себя 72/м. ливр. а ). 

Ь) Такъ какъ во Фравц'ш, иногда, казнили только для удов- 
летворен!^ общественнаго мн-Ьшя и при этомъ, обыкновенно, 
имущества казненныхъ конфисковались, то учреждена бы- 
ла палата, которой было предписано: открывая всЬ без- 
порядки по Финансовой части, наследовать провсхождеше 
имуществъ подрядчиковъ, лихоимцевъ и торговцевъ Госу- 
дарственных^ бумагъ. Въ эдикте, учреждавшемъ сно пала- 
ту, сказано, что «полученный отъ этой мЬры доходъ будетъ 
употребленъ на Государственные расходы; сей доходъ дастъ 
возможность отменить въ короткое время новые налоги, от- 
кроетъ народу обильные источники богатства чрезъ возрождевде 
торговли и земледЬлгя, и дозволитъ наслаждаться всеми плодами 
мира « *). Вследств1е сего, 4,470 отцевъ семейства были пред- 
ставлены на судъ сей палаты, и изъ имуществъ ихъ, простирав- 
шихся до 220/м. ливр., конфисковано 30/м. ливр. 5 ). (ля василь- 



*) Въ (1ёс1ага1юп Ли 18 ^атчег 1716, въ ё1а1 ап угам шашисгН ее 1а тёте 
аппёе, и въ Мётсигез с1в 1а гёдепсе (ВаШу. Шв1. Пп., I. II, р. 68—69), ска- 
заво, что положено было, чтобы всЬ расходы равнялись 93/м. див.; вычи- 
тая изъ сего числа сумму платииыхъ Государственнымъ заимодавцамъ 
нроцентовъ, мы получили число, которому должны были равняться рас- 
ходы на Государственное управлеше. 
*) ШЫет. 

») Би1о1 (Пр. Бабстъ. Джонъ Ло, стр. 14—15). 
*) Е<Ш <1е 1716. 
РогЪошшз, аппёе 1716. 

Мёто1ге8 с1в 1а гё^епсе (ВаШу. Юв1. Яп., I. II, р. 53—54). 
*) БёскгаНоп йи 18 запу1ег, 1716. 
Е1а1 аи уга1 тапизсгИ йе 1а тёте аппёе. 
Методов йе 1а гёдепсе (ВаШу. Шв1. (т., I. И, р. 68—70). 
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ственная м-Ьра должна была произвести всеобщее волне те; Дкь 
гошанъ, одинъ изъ нсториковъ того времени, оставившш намъ 
подробное описаше д-Ьиствш сей палаты, преувеличивая всеобщее 
замешательство, произведенное ею, говорить: «Угрозы сей па- 
латы торгующимъ Государственными облнгащями и Финансо- 
вьгаъ чиновникамъ, какъ будто бы они единственно были причи- 
ною безпорядковъ въ Финансахъ, произвели всеобщее замеша- 
тельство: никто не хогЪлъ трудиться, опасаясь, чтобы плоды его 
трудовъ не были конфискованы; мвопе, стараясь избежать пре- 
следовав]^ этой палаты, впали въ отчаяше, доведшее ихъ до 
самоубийства; мвопе утопились въ колодцахъ и рЗгйахъ или со- 
жигали себя вм!гсгЬ съ своими облигащями» '). По причин Ь все- 
общнхъ жалобъ и громкаго негодовашя на дМств1Я палаты, 
Финансовый совать, им-Ья въ виду <с что некоторый полезный 
м-вры, если они слишкомъ продолжительны, производятъ вред- 
яыя послЬдств1Я», закрылъ палату *). 

Поел* незначительныхъ улучшенШ въ систем* налоговъ, на- 
ложено новыхъ обременительны хъ податей на95/м.лнвровъ.Что 
тогдашние оклады податей были, въ высшей степени, обремени- 
тельны для народа, въ этомъ можно убедиться тЬмъ, что, не 
смотря на стропя м^ры взыскан 1я, количество недоимокъ прости- 
ралось до 32/м. ливровъ а ). — И такъ, поел* насильственныхъ 
м'Ьръ, и не смотря на бережливость, состояше Финансовъ Фран- 
цш къ началу 1717 года изображается сл*дующимъ образомъ: 



Государственные доходы. 

1. Прежше налоги . . . 75,000,000. 

2. Новые налоги .... 95,000,000. 



170,000,000. 

3. Добровольное пряно- 

шеш'е ' . . 2,500,000. 

4. Заемъ 4,000,000. 

5. Перед-влъ монеты . . 72,000,000. 

6. КонФискащя . . * . 30,000,000. 



278,500,000. 



Государственные расходы. 

и Государственное 

управлев1е ..... 95,079,598. 
2. На Государственный 

додгь 45,927,402. 

141,007,000. 
Недоимки 32,000,000. 

173,000,000. 
Преждевременные побо- 
ры . 92,000,000. 

205,000,000. 

Нзлишекъ 13,500,000. 

278,500,000. 



') БиЬаисЬатр. Шз(. дёи. е1 раг1., 1. 1, р. 13—16. 
•) Ё<М йе тага 1717. 

РогЬоппа18, аппёе 1717. 

ВаШу. Ш&1. (т., 1. II, р. 55. 
') Юёс1агаиоп йи 18 ]ав\1ег, 1716; 
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Хотя съ перваго взгляда кажется, что всл-Ьдстлие вышенз- 
ложенныхъ ягЬръ, возстановилось Финансовое равногЬс1е и еще 
остался излншекъ Государственныхъ доходовъ за расходами, но 
бляжаёшее и подробнейшее разсмотр-Ьше открываетъ въ семъ 
состоянш Финансовъ постоянный деФнцнтъ. Такъ, въ течевш 
1716 года, при взиманш налоговъ только въ 95/м. ливр, (пото- 
му что налоги въ75/м. ливр, взяты были съ народа еще до 1716 
г.), количество недоимокъ простиралось до 32/м. ливр.; следо- 
вательно, при взиманш податей въ течевш 1717 и посл^дую- 
щихъ годовъ въ 170/м. ливр., количество недоимокъ будетъ уже 
не 32/м.,а57/м. ливр.; это обстоятельство при Государственныхъ 
расходахъ въ 141/м., не смотря на излишекъ съ 1716 г., должно 
было произвести то вл1яше, что дефицитъ на 1717 г. долженъ 
былъ простираться бол-Ьс ч1шъ на 15/м., а въ 1718 онъ дол-, 
женъ былъ превзойти 28/м. ливр. Для изб^жан1я сего, Правя- 
тельствомъ были приняты слЬдуюЕщя м1гры: 

1) Такъ какъ выпускъ на 1,200,000 пожизненныхъ рентъ пе 
■М'Ьлъ успеха, ибо требоваше на нихъ было незначительно, то, 
для приманки недальновидныхъ, была учреждена Государствен- 
ная лоттерея; билеты продавались по 25 су; выигравшш полу- 
чалъ свой выигрышъ звонкою монетою не иначе, какъ съ 
условгемъ внести въ Государственное казначейство на такую же 
сумму Государственныхъ безсрочныхъ облигащй, который 
менялись на пожизненный. Посредствомъ сей операщи, Прави- 
тельство не только получило прибыль въ несколько миллюновъ, 
но и ежегодное сбережете, переменяя часть своего долга изъ 
безсрочнаго въ пожизненный *). 

2) Подъ предлогомъ воваго передала монеты и уплаты части 
Государственныхъ долговъ, повел Ьно было сносить на монет- 
ный дворъ, кромЪ монеты, еще у, часть ея, облигащй; предъя- 
вившимъ квятанщи на взносъ сей монеты и облигащй, выдава- 
лась новая монета, но столь низкаго достоинства, что, всл*д- 
ств1е сей операщи, на 109)м. лив. Государственныхъ облигащй 
осталось въ рукахъ Правительства, съ явною потерею для Го- 
сударственныхъ заимодавцевъ *). 



Ё1а1 аи уга1 тапизсгН с1е 1а тёте аппёе. 

Мёто1гез с1е 1а гё$епсе. 

ВаШу. Юз1. йпап., I. П, р. 69—70. 
*) Би1о1. КёПехЬпз ро1. (Пр. Бабстъ, стр. 69). 
•) Н1§1. (1и раг1етеп1, сЪар. 60. 

Мёто1гез с1е 1а гёдепсе. 

РогЬошшз, аппёе 1718. 
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В. По веси вероятности, и всЬ дальн'Ьйпия вгЬры для возста- 
вовлешя Финансоваго равнов*Ъс1я, имкш бы тотъ же харак- 
тера какъ и прежшя, если бы Джонъ Ло не проозвелъ весьма 
значительной перемены въ фннэнсовыхъ дЗзлахъ тогдашней 
Францш. Уменьшение бремени Государственнаго долга посред- 
ствомъ выпуска ассигнацш и учреждевгя промышленной ком- 
панш — предложено было Джономъ Ло, какъ спасительное сред- 
ство для увеличешя народнаго богатства, умножешя народа и 
Государственных^ доходов ь, и, такимъ образомъ, для воз ста но- 
влешя Фииансоваго равновъс1Я (*). Не входя въ подробное изло- 
жение исторш банка Ло и его торговой компанш, какъ неотно- 
сящихся къ нашему предмету и представленныхъ Дюгошапомъ '), 
Дюто *), Форбоне *), ТЧеромъ «), Баили *), Бланки •), Пр. Баб- 
стомъ '), Кошю •), Левассеромъ •) и др., укажемъ только на глав- 
нъиппе Факты, служивппе какъ бы соединительными звеньями 
сихъ учрежденш еъ Государственнымъ казначеиствомъ и обу- 
словлнвавнпе тогдашнее Финансовое равнов г Ьс1е Фра н щи. 

Основанный 2< 2 А цая' 1< 1716 г. банкъ Джона Ло ,0 ), посл-Ь пере- 
■меновашя его въ королевскШ "), началъ выпускать свои биле- 
ты въ бол'Ье обширныхъ противъ прежняго размйрахъ 1а ). Для 
увеличеп1я же операщй компанш, учрежденной имъ же въ 1717 
г., на акщяхъ, подъ именемъ сотра^ше сГОссЫеп!, съ правомъ 
монопольной торговли въ колошяхъ <5 ), — отдана была въ от* 



Е1а1 ап уга! тапшсгН <1в Гаппёе 1717. 

ВаШу. 11151. Пп., I. II, р. 83. 
(*) См. стр. 5—6 сего разсуждев!я. 
*) ЮиЬаисЬатр. Шз1. Ли зуз1ёте е1с 
*) Юи1о1. КёПехюпз роШ. 
•) РогЬошшз. КёПехюпз зиг 1ез Ппапсез. Рапз, 1758; йертз 1716 ]шфг*& 

1а Гт 1721. 
4 ) ТЫегз. N01106 зиг Ьа^. 
*) ВаШу. Н151. Пп., I. II, р. 67—100. 
•) В1а^ш. Шз1. 6*е Гёсоп. ро1. Рапз, 1837, 1. I. 
*) Пр. Бабстъ. Джонъ Ло. Мое, 1852. 
*) СосЬи1. Ьач? е1 зоп зуз1ёте. Рапз, 1852, т-8°. 
•) Ье\аззеиг. КёсЬегсЬез Мз1о1^иез зиг 1е зуз1ёте йе 1луг. Рапз, 1854, 

1п-8°. 
10 ) БиЬаисЬатр. Н131. §еп. е1 раг1., 1. 1, р. 18. 
") Юёс1агаИоп (1и 4 аесетЬге, 1718. 

РогЬоштз, аппёе 1718. 

ВаШу. Шз1. Пп., 1. II, р. 79. 
») Юи1о1 (Пр. Бабстъ, стр. 77—99). 
**) БиЬаисЬатр. Юз1. дёп., 1. 1, р. 18. 
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купъ, на 9 л*гь, часть Госу дарственны хъ доходовъ (Гегшс %6- 
пёга1е) 1 ) и дана 25 летняя привилепя на исключительное право 
чеканить монету за единовременный взносъвъ казначейство 50/м. 
лив. Такъ какъ, съ самаго начала, королевскШ банкъ выпустил ъ 
слишкомъ большое количество бялетовъ, то излишекъ евх-ь 
билетовъ, стремясь обратиться на покупку акцШ компанш, уве- 
личилъ па нихъ требоваше; съ другой же стороны, новый при- 
ведена, данныя компанш, должны были увеличить ей доходъ. 
Такимъ образомъ, всл-Ьдств1е искуственнаго возрасташя требо- 
вашя на акцш и увеличев1Я дпведендовъ, не смотря на то, что 
количество акцШ все болФе и болЪе увеличивалось, — ц-Ьна ихъ 
постепенно поднималась. Такое, по видимому, благосостояше 
банка и компанш заставили Правительство решиться на умень- 
шено бремени Государствепнаго долга и на удовлетвореше по- 
стоя и па го дефицита при содЬйствш сихъ двухъ учрежденШ. Для 
осуществлен! я сего плана приняты были -слЪдуюпда м1>ры: 

1) Покупавшимъ акцш, выпускаемый компашею, предписано 
было вносить известную часть ц-Ъны сихъ акцШ не монетою, 
а 4-хъ процентными Государственными облигащями. ВслЪдств1е 
сего, въ контору компаши поступило на 100/м. лив. сихъ обли- 
гации по которымъ Правительство обязалось платить компанш 
ежегодно около 4/м. ливровъ *). 

2) Для уплаты нЬкоторыхъ Государственвыхъ долговъ, ком- 
паши отпустила заимообразно Государственному казначейству 
1,300/м ливр., а въ вид* процентовъ съ сей суммы Правитель- 
ство разрешило компаши удерживать въ свою пользу ежегодно 
36/м. ливр, изъ платимой Правительству откупной суммы. — При 
разсмотрЬнш сей ссуды, раждается вопросъ, откуда компашя 
прюбрЪла столько средствъ для ея производства? По всей вероят- 
ности, Государственные заимодавцы, при одновременной упла- 
те капиталовъ, затрудняясь въ производительномъ ихъ помЪще- 
ши, должны были усилить требоваше на акцш компанш и дали 
такимъ образомъ возможность увеличить ихъ количество. Это 
предположеше подтверждается слЗгдующимъ обстоятельствомъ: 
чрезъ несколько дней послЬ заключешя съ компашею условш 
займа, повел-Ьно было Государственнымъ заимодавцамъ сно- 
сить облнгацш въ Государственное казначейство; явившись 
съ квитанциями сего казиачейства въ контору компанш, они 
могли получить свои капиталы монетою или банковыми биле- 
тами. 

') БиЬаисЬагар. Н1з1. доп., I. I, р. 19. 
») ВиЮ1 (Пр. Бабсгь, стр. 65—100). 
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Такимъ образомъ, посредствомъ предъидущихъ агЬръ, Госу- 
дарственные заимодавцы получили уплату части Государствен- 
ныхъ долговъ. Слово уплата Государственныхъ долговъ, долгое 
время неизвестное во Франщи, пробудило во всЬхъ подданныхъ 
восторгъ; никто не подозр-Ьвалъ, что эта уплата была только 
пустая Форма, была только довольно выгодные переводъ долга 
съ Государственныхъ заимодавцевъ на контору компанш. 

3) Наконецъ, спустя два месяца послЬ производства первой 
ссуды, компаш'я опять отпустила Государственному казначей- 
ству 300/м. ливр, на 3% *)• 

Съ оставлен1емъ системы Ноаиля, Государственное хозяйство 
Францш стало принимать другой характеръ. Такимъ образомъ, 
не смотря на весьма скорое возрастав 1е Государственныхъ рас- 
ходовъ и уменьшеше оклада нЗгкоторыхъ налоговъ, Прави- 
тельство, въ возможной полногЬ, удовлетворяло своимъ потреб- 
ностямъ, занимая у компания болЪе, нежели употребляло на 
уплату Государственныхъ долговъ. 

С. Изъ сказаннаго ясно видно, что банкъ, компашя и Го- 
сударственное казначейство связаны были гЬсными узами; 
банкротство какого нибудь изъ этихъ учрежденш не могло ос- 
таться безь неблагопр1ятнаго ВЛ1ЯН1Я на операщи другихъ. Меж- 
ду тЗзмъ, по показашю Дюто, 600/г. выпущенныхъ къ 1720 г. 
компашею акцш, каждая въ 500 ливр., въ торговле представляли 
капита^гь въ 4,780,750,000; но такъ какъ доходъ компанш про- 
стирался до 80/ м., а дивиденды на акщю до 60 ливр., то такое воз- 
вышеые курса акцш было несогласно съ ихъ внутреннею цЬн- 
ност1ю. Если бы владельцы акцШ довольствовались даже 4-мя 
процентами, то все таки акцш должны были представлять капи- 
талъ только въ 906/м. ливр., а не въ 4,780/м. ливр. Причины 
столь несоотв'Ьтственнаго курса акщи заключались въ томъ, что 
' Правительство, увеличивая количество бумажныхъ денегъ а 
уплачивая свои долги, увеличило ткмъ количество свободныхъ 
капоталовъ, которыхъ владельцы, обольщаемые предполагаемою 
высокою прибылью компанш, обратились къ покупке акцш и уве- 
личили на нпхъ требоваше; притомъ подъ вл1яшемъ нацюналь- 
наго характера Французовъ, явилась въ это время, въ первый 
разъ, биржевая игра. Однако же, это возвышеше курса акщи 
было только временнымъ явлешемъ. По обыкновенным?» зако- 
намъ соперничества, владельцы акцш, получая весьма незиачи- 



«) Ё<Н1в Дез 27, 31 ао<Н е1 13 ос1оЬге, 1719. 
Би1о1 (Пр. Бабстъ, стр. 99—104). 
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тельный доходъ, должны были обратиться къ другимъ псточни- 
камъдохода, гд'Ь могли получать высшую прибыль. Обращая для 
того акцш въ банковые билеты, чтобы променять ихъ въ бан- 
к* на металлическ1я деньги, они причинили падете банка, падете 
компати, какъ учреждешя т*Ьсно связаннаго съ его существо- 
вашемъ, и падете всей Финансовой системы. Въ этихъ обстоя- 
тельства хъ, чтобы предупредить крезнсъ, нужно было при- 
нять м'Ьры для изъятия лишняго количества банковыхъ би- 
летовъ и для уменьшены количества акщй, въ такой м-Ьр*, 
чтобы дивиденды, платимые изъ дохода компанш, соответ- 
ствовали обыквовеннымъ процентамъ того времени. Между 
гЬмъ Ло, сд-Ьланный въ Январе 1720 г. генеральнымъ контро- 
леромъ Финансовъ, продолжая по прежнему уплачивать капита- 
лы пожизневныхъ рентъ и залоги по упраздненнымъ должно- 
стямъ (саи(10петеп1з), увеличивалъ количество банковыхъ биле- ' 
товъ и акцш; всл*дств1е чего приливъ билетовъ въ банкъ, для 
ихъ реалпзащи, увеличивался и, наконецъ, въ полЗ; кончился 
совершеннымъ разстройствомъ банка и падешемъ въ курсЬ его 
билетовъ. Не излагая въ подробности м1>ръ, принятыхъ для 
поддержашя банковыхъ билетовъ и акцш компати, такъ какъ 
бблыпая часть этихъ мЬръ лишена всякого ращональнаго основа- 
шя, укажемъ только па тЬ, которыя обнаруживали вл!яте на 
тогдашнее Финансовое равновЬше Францш и на увеличешс или 
уменыпете ея Государственныхъ долговъ. 

1) М'Ьры для изъят1Я изъ обращетя части акщй компанш: 

а) Компашя выпустила на 4/м. 2-хъ-процентныхъ пожизнен-* 
ныхъ рептъ, которыя Правительство признало Государгтвен- 
нымъ долгомъ, т. е. платежъ снхъ рентъ перенесло изъ конто- 
ры компанш на Государственное казначейство. 

Ь) Правительство выпустило на 25/м. ливр. 2% процентныхъ 
рентъ, для обмЬна части акщй компанш; но желавшихъ пр1- 
обр'Ьсть сш ренты, не смотря на угрозы Правительства, явля- 
лось очень мало '). 

Всл4дств1е сихъ двухъ м!гръ изъято изъ обращешя 400/т. 
акщй. 

2) М'Ьры для уменыпешя количества банковыхъ биле- 
товъ: 



1 ) БиЬаисЬатр. ИЫ. дёп. е! раг1., 1. 1, р. 18—22. 
Агг& Ли сопзеН <1и 16 пш е1 ё<Ш Ли 10 ^шп, 1720. 
РогЪошшз, 1718—1720. 
ВаШу. Н151. Гт., I. II, р. 79—94. 
Вгеззоп. Нм1. 0п., I. II, р. 430—448. 
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а) Посредствомъ налога на главныхъ акцюнеровъ банка уни- 
чтожено билетовъ на 250/м. ливр. 

Ь) Выпущено было Правительствомъ на 8/м. ливр. 2-хъ про- 
центныхъ рентъ для соответственная уничтоженш сихъ биле- 
товъ. 

с) Запрещено было обращеше банковыхъ билетовъ, съ дозво- 
лешемъ обмана мелкихъ билетовъ на Государственный облига- 
Ц1И. Такимъ образомъ сожжено банковыхъ билетовъ на 707/м. 
ливр. '). 

Но желавшихъ прюбрЬсть выпущенный Правительствомъ 
ренты въ зам1шъ акцш, являлось очень мало, а въ Финансахъ 
дсфицитъ все бол Ье и бол1>е увеличивался. Надлежало принять 
друпя м-Ьры, для приведешя въ порядокъ нестройной массы 
Государственныхъ бумагъ. По предложен ш братьевъ Пари, 
(противниковъ системы Ло, которые вмешивались воЪсЪ Фонан- 
совыя д^ла того времени), должна была къ тому служить новая 
виза, т. е. новый пересмотръ всЬхъ Государственныхъ облига- 
цш, банковыхъ билетовъ и акцш компанш. Предписано было 
всЬмъ влад-Ьльцамъ вышеупомянутыхъ бумагъ, въ продолжеши 
2-хъ м-Ьсяцевъ, представить ихъ въ учрежденную для сей ц!»лн 
палату, съ запиской, въ коей должно было изложить состо- 
ите ихъ имуществъ и ц!шу, за которую они прюбр-Ьли сш бу- 
маги 2 ). При 500/т. запискахъ представлено всЬхъ претензш на 
3.200/м. ливр. а ). Палата, для приведешя въ порядокъ и для 
уменыпешя количества сихъ бумагъ, приняла сл-Ьдуюшдя м4фы: 

1) Представленное количество банковыхъ билетовъ на 2,222/м. 
ливр, (изъ выпущенныхъ на 3,070/м. ливр.), уменьшено до 
1,486,333,332, и это количество, по признаши его Государ- 
ственнымъ долгомъ, положено было превращать въ 2-хъ про- 
центный безсрочвыя и 4-хъ процентныя пожизненный рен- 
ты *). 



*) Агг& й\х сопзеН йи 10 АёсетЪге, 1720. 
1)и1о1 (Пр. Бастъ, стр. 17] ). 



•) ЕсИ1 аи 26 ]ап\1ег, 1721. 

РогЬошшз, аппёе 1721. 

ВаШу. ШЛ. йп., I. II, р. 96—97. 

БиЪаисЬашр. Н1з1. дёп., 1. 1, р. 28 — 42 
*) Сотр1е гепйи Лез орёгаНопз (1е уаза. 

БиЬаисЬатр. Ш81. дёп. е1 раг1. дез У1за, I. II, р. 137—141. 

Агг&аи8^т, 1725. 
4 ) БиЬаисЬатр «Шз1. §ёп., 1. II, р. 8. 
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2) Иэъ представленныхъ 130/т. акщй •) признано только 
56 /т. *), съ условдемъ ежегодно отпускать 100 ливр, на акщю 
изъ доходовъ компашн я 100 ливр, нзъ Государственна™ каз- 
начейства. 

Отъ проведен 1 я въ исподвеше этихъ двухъ вевръ, Государ- 
ственный долгъ доствгъ 1,700/м. ливр. Для погашения сего 
долга, положено было ежегодно отпускать 40/м. ливр, до окон- 
чательной его уплаты; но об-Ьщанле это не было исполнено. 

Разсматривая состодые Фянансовъ Франщи при появленш в 
паденш системы Ло, нельзя не заметить вреднаго влдешд этой 
системы. Поел* уплаты Гоеударствевныхъ долговъ 30-ти тыся- 
чамъ Государственныхъ занмодавцевъ, предавшимся биржевой 
игр* и потерявшимъ въ вей все свое имущество, поел* мно- 
гнхъ насильственныхъ агЬръ, который должны были обнару- 
жить вредное вл!яше на Государственное хозяйство, мы ввдимъ, 
что Государственный долгъ возросъотъ 1,075/м. ») до 1,700/м. 
ливр.; а проценты сего долга, всл*дств1е вышеизложенныхъ 
насильственныхъ агЬръ, остались почти лрежше. Друпе Госу- 
дарственные расходы, въ силу ложнаго уб-Ьждешя о мнимомъ 
изобилш, совращаясь съ пути, на который навелъ ихъ своею 
бережливостш Ноапль, достигли до 148/м.; въ томъ числ* одно 
жалованье лицамъ придворнаго ведомства простиралось до 20/м. 
ливр. ♦). ВсЬ эти обстоятельства, при увеличившемся количеств* 
педоимокъ и умепьшенш оклада прежнихъ податей до 20/м. 
ливр. *), должны были произвести значительный дефицитъ. 



<)АггМДи 8^1п, 1725. 

БиЬапсЬащр. Ни1. §ёп., 1. II, р. 141. 
•) ЮиЪаисЪагар. Шз!. «ёп., 1. II, р. 144. 
Би1о1 (Пр. Бабстъ, стр. 182) полагаете, что изъ представлен ныхъ 
125/т., признано 55,481. 

АггеЧ ои совзеП йи 18 поуетЬге 1721 (ВаШу. Н1з1. Пп., I. II, р. 98 — 
99) показываете, что признано только 50/г. акцШ. 
*) Могеаи ое Веаитоп!. Мёпшгез зиг 1ез 1трозШопз, 1. II, р. 317. 
РогЪошшз, аппее 1721. 
ВаШу «Н181. 0п., I. II, р. 99—100. 

ТЬлегз (№11се зиг Ь,а^), ве подкрепляя своего мн-бшя никакими дока- 
зательствами, полагаетъ, что Государственный долгъ Францш, велвд- 
ств1е системы Ло, въ капитал* не увеличился, а въ процентахъ умень- 
шплья съ 80/м. до 37/м. ливр. 
4 ) Нетоп1гапсез шёсШез а*е 1а сЬатЬге Лез сотр(ез да 7 та!, 1759. 
Ё1а1 аи уга1 тапизсгИ <1е Гаппёе 1721. 
ВаШу. №51. йп., I. II, р. 102—104. 
*) АггёЧз аи сопзеИ йез 5 е1 11 ]апу1ег, 1721. 
Могеаи с1о Веаитоп1. Мет. виг 1ез ппроз., I. IV, р. 551. 
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И такъ, состояние Финансовъ Францш, посл4> падешя системы 
Ло, приблизительно выразится следующими цифрами: 



Государственные доходы. 
1. Прежше налоги • . 75,000,000. 



2. Новые налоги 



95,000,000. 



ДеФицитъ . . 



болЬе 67,000,000. 



237,000,000. 



Государственные расходы. 

1. Государствеввое 

управлсше 128,000.000. 

2. Жалованье лацъ при- 
дворвыхъ 20,000,000. 

3. Проценты отъ Госу- 
дарственна™ долга . 37,000,000. 

185,000,000. 



Уиеньшеше податей . 20,000.000. 
Недоимки .... болЪе 32,000,000. 



237,000,000. 



Кром-Ь того, система Ло, произведя такой перепороть въ иму- 
ще ствахъ, какого не бывало прежде въ цЪлыя столбя, распро- 
странив!» въ народе страсть къ баржевой игр'Ь, поколебала 
мысль, что только въ труд* и бережливости заключаются сред- 
ства къ обогащешю, и, наконецъ, нарушивъ священный права 
собственности, должна была произвести веблагопргятное вл]я- 
ше на увеличеше народнаго богатства. Действительно, мы 
опять встр-Ьчаемъ въ тогдашней исторш Францш постепенный 
рядъ насильственныхъ мЗзръ и возвратъ къ займамъ, потря- 
савшимъ благосостояше Государства. 

Такимъ образомъ, тогдашняя Фрапцвя носила въ себ* зароды- 
ши новаго банкротства. 

У. Строг I я миры бережливости, забытыя еще во время д'Ьй- 
ств1Я системы Ло, мЬры, которыя могли спасти Государство 
отъ увеличешя Государственныхъ долговъ и посл-Ьдующихъ 
банкротствъ, не были приняты и во время совершеппол 1>т1я Лю- 
довика XV. Въ продолжепш 50 л-Ьтъ, посл1> цадешя системы Ло, 
Государственные расходы Францш возрастали въ такой степе- 
ни, что не смотря на увеличеше налоговъ на 140/м. лив. *), 



ВаШу, Н181. «п., I. II, р. 100—102. 
*) Ь'ЁШ аи уга! согар1е йе Гехетсе 1774, яш п'а ё1ё Гогтё е1 аггёЧё ди* 
еп аой1 1787 (ВаШу. Ш§1. Пп., I. II, р. 191) показываете ; что подати, 
съ 1721 по 1774 г., увеличены были на 200/м. лив., а такъ такъ изъ 
Мёпиигез <1е ГаЬЬё Теггау роиг Гаппёе 1774, и изъ Сотр1е с!е Тиг- 
$о1 роиг Гаппёе 1775 (ВаШу. Шз1. Пп., I. II, р. 190) видно, что, съ 1770 
по 1774 г., налоги возвышены были на 60/м., то сь 1721 по 1770 г., 
они увеличены были на 140/м. лис. 
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явдявпнсся ежегодно дефициты, покрываемые новыми займами, 
возвысили платежъ лроцевтовъ Государственнымъ завмодав- 
цамъ съ 37/м. на 130/м. див. *). Этотъ перев-Ьсъ Государствен- 
ныхъ расходовъ надъ доходами, при вступлсши въ управленле 
Финансами аббата Терре достигъ 200/м. лив. Для возстановлеыя 
въ сихъ обстоятельствахъ Финансоваго равнов*Ъс1Я, Терре пред- 
лагалъ королю, какъ единственную вгЬру, сокращеше Государ- 
ственныхъ расходовъ, тЬмъ болЬе, что кредитъ находился по- 
чти въ совершенвомъ упадк Ь. Однако же лредложеше это не по- 
лучило законной силы, а лица, зав-Ьдывавния отдельными вет- 
вями Государственнаго управлешя, требовали увеличешя шта- 
товъ *). Тогда, для возстановлешя необходимаго Финансоваго 
равнов^я, посредствомъ соврашетя Государственныхъ рас- 
ходовъ и увеличешя доходовъ, приняты были сл-Ьдуюпия, 
бол-Ье или мен'Ьс насильственный, мкры: 

1) Для сокращешя Государственныхъ расходовъ. 

а) Посредствомъ уменьшешя пожизненныхъ рентъ '/« и без- 
срочны хъ «д част1Ю, и превращен 1я тонтипъ въ пожизненный 
ренты, проценты отъ Государственнаго долга уменьшены бы- 
ли на 20/м. лив. 

Ь) Предстоявши платежъ по ассигнащямъ, на 80/м. лив., от- 
сроченъ до неопределенна™ времени. 

с) Погасительный фондъ назначенъ на Государственные рас- 
ходы. 

2) Для увеличен 1 я доходовъ. 

а) Учреждено вновь податей на 60 м. лив. 

Ь) Квитанцш, выданный Государственны мъ казначеиствомъ 
генеральнымъ откупщикамъ податей въпреждевременномъ взно- 
се податей (ап11с1ра1юп), превращены въ 4-хъ процентный 
долгъ а ). 

VI. Не смотря на вс-Ь насильственный м!>ры, Финансовое рав- 
нов'Ьше во Францш не возстановлялось. Государственные рас- 

1 ) 1>'Ё1а1 аа уга1 сотр1е с!е Гехегсюе 1774 показываетъ, что, съ 1721 по 

1774 г., проценты Государственныхъ долговъ увеличились на 73/и. 

лив., а такъ какъ, съ 1770 по 1774, уменьшено процентовъ на 20/м. 

(см. ниже), то,съ1721 по 1770г., сш проценты увеличились на 94/м. лив. 
*) Методе ргёзепгё аа пи раг ГаЬЬёТеггау еп 1770 е1 1772. 

Ь'Ё1а1 аи уга1 тапизсгИ ее 1769. 

ВаШу. НйЯЛт., I. II, р. 167— 168. 
•) Вёс1ага1юп ёи 7 ]апу1ег 1770; аггёи аи сопзеП Ае* 18 Гёупег е1 2 ае- 

сетЬге 1771; 1е11ге8 ра1еп1ев ои 5 ^иШе(, 1770. 

Каррог! ае ГаЬЬё Теггау роиг Гаппёе 1772. 

ВаШу. Н191. Гш., I. II, р. 167—172. 
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ходы увеличивались постепенно и, при прежнихъ доходахъ, при- 
чиняли значительные, постоянные и временные, дефициты; де- 
фициты эти при Неккер-Ь *); КалонЪ *), во время ничтожнаго 
управлен1я Финансами Виледеиля 3 ) и Ламберта *), и при 1-мъ 
министр* Финансовъ Неккср-Ь *), удовлетворяемые посредствомъ 
займовъ, возвысили проценты Государствен ныхъ долговъ, (въ 
продолженш 20 л-Ьтъ отъ посл'Ьдняго банкротства), съ 110/м. 
на 258/м. лив. в ). Не смотря на незначительное сокращеше Го- 
сударственныхъ расходовъ, постоянный деФицитъ, то увеличи- 
ваясь, то уменьшаясь, въ 1789 г., при послЬдиемъ упраоленш 
Неккера, достигъ до 56/м. ливровъ '). 

Такъ какъ м-вры строгой бережливости не были приняты въ 
тогдашней Францш, а народное богатство ея, подъ вл1яшемъ 
обременительвыхъ налоговъ, развивавшихся въ это время ком- 
мунистскихъ идей и всеобщего смятешя умовъ, двлало весь- 
ма незначительные усп г Ьхи; то увеличеше налоговъ встречало 
сопротивлеше, и Франщя снова стремилась, по прямому пути, 
къ банкротству. Наконецъ на пути сего стремлешя, вспыхнула 
револющ'я. 

А. Съ 1789 — 1793.Нацюнальное собран1е,пршскивая средства 
для покрыла постоянныхъ деФицитовъ, убедилось, что новые 
займы, возстановляя временно Финансовое равнов-Ьюе, обнару- 
жатъ весьма вредное вл1яше на Государственное хозяйство. Для 
возстановлешя необходимаго въ Финансахъ равнов'Ьшя, Мирабо, 
членъ нащовальнаго собрашя , предложилъ, какъ спасительное 
средство,_продажу Государственныхъ доменъ при посредств в 



') Вгеввоп. Шв1. Яп., 1. II, р. 50—72. 
•) Шй, р. 86—117. 
•) 1Ы4, р. 122—129. 
*) ШМ, р. 130— 134. 
«) !Ы<1, р. 135—171. 

6 ) СатЬоп. Каррог! а 1а сошгеп1!оп па1юпа1е виг 1с рго)е1 <1е 1а ГогтаНоп 
ёи $гаш! Нуге (1лив ёи 23 Погёа! е( 18 теввШог Дс Гап II йе 1а гёриЬНфде 

В 44 

Ргапсадве ипе е1 т<1т51Ые; ВиНеПп йев 1о1в № р ' 64 е1 65 , р 3) и 0<1в СЬа- 
Ьго1. Каррог! аи го1 виг Га6*тш1в1га11оп дев йпапсев, Рапе, 1830(8ув1ёте П- 
папыег раг <ГАи<ШГгеи, I. II, р. 271) покаэываютъ, что въ 1793 г., процен- 
ты Государственныхъ долговъ простирались до 220/м. лив.; а такъ какъ, 
отъ начала революцш до 1793 г. заключались весьма ничтожные займы, и 
уплачено капитала Госуд. долговъ на 600/м. лив. (Вгеввоп. Юв1., I. II, р. 
191 — 182), соответствовавши» 30/м. лив. процентовъ,— то, въ начал* ре- 
волюции, проценты Госуд. долговъ приблизительно простирались до 258/м. 
лив. 
*) Вгеввоп. Шв1. Пп., I. II, р. 139. 
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бумажныхъ денегъ. Продажа Государствениыхъ домеиъ, еще 
прежде одобраемая А. Смятомъ «) н предлагаемая въ 1786 г. 
Ка доном ь *), встретила, сначала, въ нащопальномъ собранш 
сильное сопротивлеше. Для убЬясдешя въ пользе отчуждешя 
Государствениыхъ доменъ, съ цЬлш погашев1я долговъ, Мира- 
бо употрсбилъ все свое краснорвч1е, и нацюнальное собраше 
положило: во 1-хъ, выпустить на 800/м. ливр, безпроцентныхъ 
Государствениыхъ ассигнащи, для уплаты части Государствен- 
иыхъ долговъ и удовлетворен 1Я Государственным!» потребно- 
стямъ; во 2-хъ, выпускать впредь ассигнащи только по декрету 
законодательной власти, съ тбмъ ограничевлемъ, чтобы коли- 
чество выпущенныхъ ассигнащи не превосходило ценности Го- 
сударствениыхъ доменъ и чтобы единовременно находилось ихъ 
въ обращеши не бол-Ье, чЬмъ на 1,200/м. ливр. *), и, въ 3-хъ, 
сожигать ассигнащи, выданный на уплату Государствениыхъ 
облигащп и обмъненныя Государственными заимодавцами на 
Государственный имущества, вм'Бст'Б съ уплаченными посред- 
ствомъ ихъ облигациями *); 

Посредствомъ первоначальныхъ выпусковъ ассигнащи и про- 
дажи Государствениыхъ имуществъ, Государственный долгъ 
уменьшился на 600 /м. ливр. *); въ общественномъ же положеши 
Франщи 5 какъ заагЬчаетъ Бланки, произошли болышя переме- 
ны, который выразились въ обработке полей, до сихъ поръ ле- 
жавшихъ впуств, въ увеличеши числа производителей, кото- 
рые получили одинъ изъ источниковъ производства — землю, и 
главное поощреше труда — собственность •). 

В. Съ 1793—1796 г. Не смотря на благотворное вл1яше, кото- 
роемогли произвести предшествующая распоряжешя, они укло- 
нялись съ пути, на который поставило ихъ первоначальное 
опредЪлеше нащональнаго собрашя. 



«) А. 8шНЪ, I. IV, Ну. V, сЬар. И, р. 270—273. 

•) Моп1уоп. Раг11си1ап1ё8 виг 1ев тнши-езаез Гтацсез (ВаШу. Шз1. Г»п., 
I. II, р. 269-270). 

3 ) 8ёапсе аи 27 8ер1етЬге, 1790. 
Вгв88оп. Шзи Гш., I. II, р. 162—174. 

4 ) Юёсге1 <1е 1а сопуепИоп па(. Ли 11 8ер1етЪге 4'ап. 2 (Ви11. Дез 1<нз, 
№ 1514, аг1. 14-15). 

См. стр. 104—105 сего разсуждешя. 
*) Бёсге1 <1в ГаззетЫёе 1ёф81а1., 1793. 

Вгеззоп. Шз1. Гт., I. И,'р. 191—192. 
б ) Виищш. Шз1. ое ГёсопоппероШ., I. II, р. 193. 
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Въ течепш последующего времена, Государственные расхо- 
ды, простиравшиеся въ 1791 г. до 582 /и. ливр. *) н достипте 
въ 1792 г. 1,200/м. *), подъ вл1яшемъ терроризма и безпоряд- 
ковъ 5 ); и влЬдств1е воепныхъ обстоятельствъ,все возрастали въ 
обширныхъ размЬрахъ. Съ другой же стороны, народный до- 
ходъ долженъ былъ постепенно уменьшаться подъ вл1яшемъ 
учеши С. Жюста, Марата, БабеФа *), при оскорбленш и оспо- 
рпваши правъ частной собственности *), при самовольномъ наз- 
наченш таксы на задЬльную плату и почти совершенномъ ис- 
ключешн иностранныхъ произведеиш «), отчего развилась мо- 
нополия внутреннихъ производителей, произошелъ ^голодъ и 
уменьшилось количество произведении 

Такъ какъ уменьшите народнаго дохода должно было произ- 
вести вл1яше па уменьшеше Государственнаго, какъ его части, 
то, не смотря на угрозы террористическаго правлешя, количе- 
ство недоимокъ, увеличиваясь постепенно, достигло въ это вре- 
мя до 500/м. ливр. 1 ). 

Такимъ образомъ, при увеличеши Государстве нныхъ расхо- 
довъ и умепыпенш доходовъ, дефициты должны были все болйе 
и бол!>е увеличиваться. Постоянное удовлетвореше этихъ де- 
фицитовъ, по предложешю Камбопа, посредствомъ вовыхъ вы- 
пусковъ ассишацш •), иногда посредствомъ вывужденныхъ 
займовъ, должно было произвести то, что, при упадке 
Государственнаго кредита, ассигнацш, уклонившись отъ пер- 
воначальной цели и превзойдя назначенный имъ пред'Ьлъ, 
понизились въ курсЬ. Такъ, новые выпуски асспгнацш, про- 
стиравшихся къ 1юлю 1792 г. па 2,200/м. ливр. •), увели- 
чили ихъ количество: къ 5 Маю 1793 г. доЗ,100/м. |0 ), къ 1794 г. 



*) 1д>1 ге1аИуе а 1а 1гёзогепе паМопа1е, Ди 13 поуетЬге, 1791 (ВиНеПп 
ДезЬиз, №1446, р. И). 

*) ЬаДоп 1*аДеЬа1 (ргёзйД. Ди сотке дез Ппап.) «Каррог1 & ГаззетЫёепа- 
1тпа1е реоДап! 1а зёапсе Ди 7 'вш, 1792. 

Вгеззоп. БШ. Гт., I. II, р. 181—183. 
*) КаррогЬ ГаИ аи сопзеП Дез Спщ-Сеп1з зиг 1е раш е( 1а у1апДе. 

Вгеззоп. Шз1. Гт., I. II, р. 219. 
4 ) В1апяи1. Н1з1 Де Гёсоп. ро1., I. II, р. 202. 
*) ШзЫге раНетепЫге Де 1а гёуо1иНоп, I. XXV, р. 52. 
•) В1а^ш. Н181. Де Гёсоп., I. II, р. 201. 
*) Вгеззоп, Н181. Гт., I. II, р. 192. 
§ ) Виго1. Мётонез зиг 1а гёуо!и1юп. 

Вгеззоп. Н]'з1. Гт., I. II, р. 204—205. 
9 ) Вгеззоп. Н131. Гт., I. II, р. 186. 
*°) Вгевзоп. Н1з1. Пп., I. II, р. 191. 



46 

до 5.100/м. «), къ 1 Ноябрю 1795 г. до 40,000 /м. ливр. *), 
и ваконецъ къ 7 Марту 1796 г. до 45,578,510,040 ливр. *). 
А какъ ассигвацш увеличивали количество денегъ вообще, 
вследствие же умевыпешя производства, уменьшалось тре- 
бовав1е на оруд1я мены, то, при каждомъ новомъ выпуск*]» 
ассигнащй, денежная цена товаровъ должна была возвышать- 
ся. Всл'Ьдств1е сего, Французскимъ купцамъ сначала выгод- 
нее было покупать важные иуъ товары у ивостранцевъ, 
чемъ въ своемъ отечеств*, а посему количество металлм- 
ческихъ денегъ во Францш должно было уменьшаться. Удале- 
ние металлическихъ денегъ за границу должно было продол* 
жаться до тЬхъ поръ, пока увеличившееся, для обмена круп- 
ныхъ ассигнащй, требован 1е сихъ денегъ, не возстановило ихъ 
первоначальнаго курса и не образовало, такимъ образомъ, лажа 
относительно ассигнащй. 

И действительно, цЬвы на товары, постепенно возвышаясь, 
достигли въ 1796 г. до того, что Фунтъ сахару стоилъ 400, мы- 
ла 230, а свечей 140 лив. ассигнациями *). Съ другой же сто- 
роны, недостатокъ въ металлнческихъ деньгахъ [простиравших- 
ся до того, что при отправленш Наполеона въ Италию, общ]'я 
усил!я директорш не могли доставить ему более 2,000 луидо- 
ровъ *)], былъ причиною лажа на металлическ1Я деньги. Этотъ 
лажъ, равнявшиеся въ 1789 году 28, возвышаясь постепенно, 
достигъ того предела, что въ 1793 г. 100 ливр, асснгиащями 
равнялись 23 ливр, металлическимъ, въ 1795 г. 0,14 [и, на- 
конецъ, въ 1796 г. 0,033 ливр. •). Постепенное падете ассигна- 
ций должно было произвести большое замешательство въ фи- 
нансахъ и въ производстве. Такъ какъ налоги, платимые под- 
данными, поступали въ Государственное казначейство ассигна- 
щями по номинальной ихъ цене, а Государственные расходы, 
вслвдств1е возвышешя цбны товаровъ, должны были, соответ- 
ственно, увеличиться, то въ Государственныхъ Финансахъ 
должны были образоваться дефициты, равнявшиеся разницамъ 
между номинальною и реальною ценами ассигнащй. При удо- 



*) Вгеззоп. Ша1. (т., I. II, р. 201—202. 
») ШМ. р. 214.» 
») ШМ. р. 223. 
♦) ШМ. р. 228-229 
5 )Ша. р. 221. 

') ТаЫеап Де 1а ДёргёадаНоп Лее азздоаи а Рапе. 
Вгеззоп. Юз1. Гга., I. II, р. 226. 
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влетворенш сихъ деФИцитовъ, посредствоиъ новыхъ выпус- 
ковъ ассигнащи, при пониженш, вновь за т'Ьмъ, курса ассигна- 
ций и при увеличенш, такимъ образомъ, разницы между номи- 
нальною и реальною ихъ ценою, дефициты должны были все 
более и более увеличиваться. Такъ, напр., если Государствен- 
ные расходы простирались до 500ум., а количество ассигнащи 
до 1000/м., то, при паденш сихъ ассигнащи на половину, въ фи- 
пансахъ долженъ былъ образоваться деФицитъ въ 250/м; при 
удовлетворен! и сего дефицита посредствомъ новаго выпуска, 
цЗша ассигнащи должна была понизиться и деФицитъ увели- 
читься до 334/м. и т. д. 

И потому неудивительно, что, во Францш, съ 1794 по 1796 
г., въ теченш только двухъ л*тъ, для покрьтя деФици- 
товъ, необходимость заставила Правительство выпустить на 
40,000/м. сихъ ассигнащи. Это увеличеше дефицита и посте- 
пенное падете ассигнащи должно было бы продолжаться до 
тЬхъ поръ, пока, соответственно упадку ассигнащи, не была 
бы возвышены оклады всЬхъ податей, или не было бы поста* 
новлено, чтобъ ассигнащи принимались при платеж Ь податей 
по торговому ихъ курсу, и, наконецъ, пока не прекратились бы 
новые ихъ выпуски. И въ самомъ деле, всл^дствге всеобщаго 
замешательства въ -Финансахъ, конвентъ, въ теченш 1796 г., 
издалъ до 8-ми законовъ о той цбнЪ, по которой ассигнащи дол- 
жны были приниматься при взносе податей' 1 ). Съ другой же 
стороны, посл-в постепеннаго падешя ассигнащи и безпрестан- 
наго колебашя денежной цены товаровъ, вся промышленность 
должна была находиться въ разстройствЬ. Производители, после 
продажи своихъ товаровъ на ассигнащи, если не обменивали 
полученныхъ ими ассигнащи на друпе товары, по тому же кур- 
су, не только не получали за свой трудъ и капиталь никакой 
прибыли, но даже могли терпеть значительный потери. Част- 
ные должники, уплачивая свод долги ассигнащями по номиналь- 
ной ихъ ц^н-в, причиняли соответственный потери своимъ 
заимодавцамъ, а сами могли не получать ни малейшей пользы, 
если С1И ассигнащи упали въ ихъ рукахъ соответственно поте- 
ре заимодавцевъ. Такимъ образомъ, польза лицъ, которыхъ 
платежи были впередъ определены, не всегда уравновешивала 
вредъ, происходивши отъ упадка курса ассигнаций, для техъ 
лицъ, которымъ сш платежи были назначены. Понятно, что 
отъ постепеннаго падешя ассигнащи, въ Финансахъ и въ про- 



') Вгеззоп. Ш51 Гш., I. II, р. 218. 
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изводств-Ь обнаружилось замешательство, а въ частной собствен- 
ности болыше перевороты, и, следовательно, всему Государ* 
ствеиному хозяйству напесенъ быль значительный вредъ. 

С. Съ 1796 — 1798. Такъ какъ курсъ 45.518/м. Фр. ассигнации, 
находившихся въ 1796 г. въ обращешя, понизился до того» что 
7,200 Фр. представляли ценность только въ 24 Фр. металлнче- 
скихъ денегъ '), то это служило явнымъ доказательствомъ, что 
ценность всей массы ассигнащи немогла превышать 151,926,000 
Фр. Следовательно, чрезъ выпускъ на 151,926,000 Фр. но- 
вых ъ бумажныхъ денегъ, для обмана старыхъ, курсъ асси- 
гнацш достигъ бы а1 рап съ металлическими деньгами. Хотя 
тогдашнее Французское Правительство понимало сш начала, 
потому что ръ одномъ изъ постановлена! СовЬта-пятисотъ ска* 
зано: «что падете ассигнации происходитъ отъ значптельнаго 
ихъ количества» *), но удовлетвореше новыхъ ну ждъ и покры- 
ло новыхъ деФИцитовъ, требовали новыхъ средствъ; а потому 
ращовальныя начала не получили полнаго своего примЬпешя. 
Для возстановлешя курса бумажныхъ денегъ и удовлетворешя 
новыхъ Государственныхъ потребностей, проняты были сл-ё- 
дующ1я м^ры: 1-е,назваченъ вынужденный заемъ, ассигнащями 
въ 600/м. Фр. съ тЬмъ, чтобы при его взнос* 100 Фр. ассигеа- 
щями принимались за 1 Фр. и чтобы этотъ заемъ, распределен- 
ный на 10 лЬтъ, зачислялся за налогъ. Поступивппя, такимъ 
образомъ, ассигнащи подвергались уничтоженш. Однакожъ, 
такъ какъ сей заемъ не осуществился вполи-Ь, а только на 
140/м. Фр., то количество ассигнащи, оставшееся еще въ народ- 
номъ обращенш, простиралось до 31,000/м. Фр. 5 ); 2) изъ коли- 
чества вновь выпущенныхъ бумажныхъ денегъ, подъ именемъ 
шапсЫз 1егп1опаих (на 2,400/м. Фр.), принимавшихся наравн-Ь 
съ металлическими деньгами при платеж* налоговъ и покупке 
Государственныхъ имуществъ, назначено было для обмана 
прежнихъ ассигнащи 1030/м. Фр., а остатокъ употребленъ на 
Государственные расходы. Такъ какъ (на основании 8-й 
статьи сего закона) Правительство, обменивая 1 Фр. новыхъ бу- 
мажныхъ денегъ на 30 Фр. прежнихъ, повелевало (статья 2), 
чтобъ сш новыя бумажный деньги принимались наравне съ 



*) ТаЫеаи ее 1а йёргёюаНоп Лез азз1$па1з а Рапз. 
Вгевзоп. Шз1. Пп., I. II, р. 226. 

») 1д>! Ли 28 уеп1дзе, ап IV (Ви11е1. <1ез Ыз, №^). 
») Ш Ли 19 теп1дзе, ап IV (Ви11е1т йез 1о1в, № Ц) . 
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металлическими '), а 30 Фр. ассигнацией должны были равнять* 
ся 0,15 Фр. металлическихъ денегъ, и, следовательно, 1 Фр. но- 
выхъ бумажныхъ денегъ могъ получить только такую же цену, 
то законъ этотъ заключалъ въ себе удивительную неоснова- 
тельность. Кроме того, такъ какъ Правительствомъ было вы- 
пущено на 2400/м. Фр. новыхъ бумажныхъ денегъ, а все об- 
стоятельства, обусловливающая ихъ ценность, находились въ то 
время въ такомъ положеши, что количество бумажныхъ денегъ 
только въ 151,926,000 Фр. могло иметь курсъ наравне съ ме- 
таллическими деньгами, то падете мандатовъ было неизбежно. 
Падеше мандатовъ, произведя новое замешательство въ фи- 
яансахъ *), принудило тогдашнее Правительство оставить систе- 
му бумажныхъ денегъ; для возстановлешя же Финапсоваго 
равнов*С1я на 179*/., годъ, положено: 

1) Сокративъ Государственные расходы, для удовлетворешя 
ихъ, увеличить поземельную подать до 250/м. Франк., личныя 
подати до 50/м. Фр., окладъ другихъ налоговъ на */ 6 часть, и кро- 
ме того установить некоторые новые косвенные налоги. 

2) Для удовлетворешя чрезвычайныхъ Государственныхъ по- 
требностей, простиравшихся, приблизительно, до 550/м. Фр., про- 
дать, на такую же сумму, часть Государственныхъ имуществъ *)• 

Но какъ и въ томъ году обыкновенные Государственные рас- 
ходы превзошли назначенный имъ пределъ, а Государственные 
доходы, вследствге значительнаго накоплешя недоимокъ, не 
покрыли сихъ расход овъ, и даже продажа Государственныхъ 
имуществъ, сопряженная съ большими неудобствами, не могла 
доставить необходимыхъ средствъ *), то постоянный деФИцитъ 
нисколько не уменьшился. Для покрьгпя сего дефицита, тогдаш- 
нее Правительство, не смотря на то, что оно сначала решительно 
отказалось отъ системы бумажныхъ денегъ, снова принуждено 
было возвратиться къ топ же системе, и выпуски бумажныхъ 
денегъ возобновились, только подъ другими наименовашлми: ге- 
5СпрИоп8 теЧаШдиев, Ьопз Дез геЧгшзШопз и проч., который, об- 
мениваемый одне на друпя, имели туже участь, какъ ассигнации 
и мандаты 6 ). 

В. Такимъ образомъ, при разсматриванш Государственной 

*) 1^01 <1и 28 уепгбзе, ап IV (ВиНеИп Дев 1<ня, N *-§-§). 

*) Вгеззоп. Н181. Йп., I. II, р. 223—224. 

*) Ьо1з Дез 16 е1 17 Ьгипшге е1 2 ГгисИйог, ап V (Ви11е(ш <1е8 1о18 

4 ) См. стр. 105—106 сего разеужд. 
*) Вгеззоп. №§1 Гга., I. II, р 225. 

4 
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росписи на сл-ЬдугощШ 179'/, годъ, находямъ, что хотя произве- 
дено было значительное возвышсше налоговъ и сокращен1е рас* 
ходовъ на Государственное управлеше, во при всемъ томъ Фи- 
нансы оставались, по прежнему, въ крайне-разстроенномъ по- 
ложеши: 



Государственные расходы, 
1. На Государств, долгъ 206,152,824. 



9. Государств, управле- 



ню 



531,000.000 е ). 



737,152,824. 



Государственные доходы, ') 

1. Поземельная подать . 228,000,000. 

2. Лачвыя подати . . • 50,000,000. 

3. Возвышенные вновь 
кр-впостные сборы • . 70,000,000. 

4. Таможенные пошли- 
ны 8,000,000. 

5. Лотерейный доходъ . 12,000,000. 

6. Возвышенныя вновь 
пошлины: съ табаку, 
соли, гербовый, па- 
тевтпыя и друг. . . . 248,000,000. 

616,000,000. 

ДеФицвтъ 121,152,824. 

737,152,824. 



Всего ...... 

Изъ разсмотр$шн сей Государственной росписи Франщи, 
видно, что ни удовлетворен!е Государствевныхъ расходовъ, въ 
течешн многихъ л-Ьтъ, посредствомъ выпуска бумажныхъ де- 
негъ, ни уплата части Государственныхъ долговъ на 1 ,980/м. 
Фр. *), ни даже парушеше нередко правъ частной собственно- 
сти, — не могли возстановить во Франщи Финансоваго равно- 
в*Ьс1я. Увеличеше постояннаго дефицита произошло не только 
отъ возрастала Государственныхъ расходовъ, но и отъ того, 
что большая часть лредпривииаемыхъ м'Ьръ, временно увели- 
чивая Государственный доходъ, должна была причинить 
замешательств э въ производстве и, такимъ образомъ, об- 
наружить влЬте на уменыпеше народнаго дохода, умевь- 
шившагося и безъ того, всл-Ьдсгае другихъ причинъ. По- 

*) 1ю1 йи 9 тепйёпшиге, ап VII (Ви11е1т йе9 1о>8, №|-^|, аг1. 1—61). 

•) Ьо1 а*и 26 ГгисИдог, ап VI (ВиЦеПп Дез 1о18, № Ц-|). 

3 ) При начал* революцш, проценты Государственныхъ долговъ пред- 
ставляли сумму въ 258/м. лив., а потоиъ, не смотря на то, что съ 1793 по 
1798 г. заключено займовъ съ платежемъ47/м. процентовъ (С-1е ёеСЬаЬгоЬ 
Каррог!, I. II, р. 274), проценты Государственнаго долга, въ 1798 г., со- 
ставляли 206/м. лив.; следов, посредствомъ продажи Государственныхъ 
доменъ, уплаты ассигнациями и конФвскащи рентъ эмигрантовъ, уплаче- 
но на 99/м. Фр. рентъ или 1 ,980/м. Фр. капитала Госуд. долга. 
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пятно, отчего, не смотря на обременительные налоги, пе смотря 
на тогдашнее сокращеше Государственных!» расходовъ по Госу- 
дарственному управленш, постоянны!] деФицитъ увеличился, во 
время революции, съ 56/м. до 121м. Фр. 

При невозможности сокращешя расходовъ на Государственное 
тправлеше и при невозможности увеличешя Государствснныхъ 
доходовъ, для восстановлен 1 я необходимого Финансоваго равно* 
вЬс1Я, оставалось единственное средство, насильственное сокра- 
щение Государствен вы хъ расходовъ по управдешю Государствен- 
ными долгами, въ той м'Ьр'Ь/ въ какой являлся постоянный 
деФицитъ. Такъ какъ постоянный деФицитъ въ это время рав- 
нялся У 3 процентной суммы платимой Государственнымъ заимо- 
давцами, то тогдашнее Правительство положило уменьшить эти 
проценты до % '). Для приведения въ исполнеше сего плана, въ 
учрежденную вновь Государственную долговую книгу ($гап<1 
Нтге <1е 1а ае11е риЬ^ие) вписана была только '/& платимыхъ 
тогда Правительствомъ процентовъ, а на оста льны я Ч % выданы 
влад-Ьльцамъ ихъ квитанщи (1ез Ьопз Дез йеих (1ег8 тоЫНзёз), 
считая 1Фр. процентовъ въ 20фр. капитала *),и именно: въ новую 
долговую книгу вписано 41,717,607 Фр. процентовъ съ безсроч- 
выхъ и27/м. Фр. съ ложизневвыхъ долговъ, а на 2,768,704,340 
Фр. выдано беспроцентных^» квитанщи *). Всл*дств1е та- 
ковыхъ м-Ьръ, Государственные расходы сокращены были 
на 137,435,217, и такимъ образомъ, Финансовое равнов'Ъше 
во Фравцш возстановилось!!. Но съ другой стороны, такъ 
какъ выданный квитанщи принимались при покупке Государ- 
ственныхъ имуществъ съ большими сгЬснешями *), то тотчасъ 
посд'Ь ихъ выпуска, эти квитанщи упали на 70 и 80*/ о *)> а посл-Ь 
запрещешя принимать ихъ при покупке Государственныхъ 
имуществъ в ) потеряли всякую ценность. Тогда до 200,000 ') се- 
менствъ, вв4фившихъ Французскому Правительству свои капи- 
талы, лишены были плодовъ своего труда и долговременной бе- 
режливости, и приведены въ крайнюю нищету. Справедливость 
требовала вознаградить* ихъ, смотря по средствамъ Правитель- 
ства. Всл'Ьдсте сего учреждена была въ 1800 г. коммисюя (сй- 

') Ьо1 йи 9 уепйёпиагге, ап VI (ВиПеНп Лез 1о1в, №|^§, аг1. 98—112)* 

•) Ьо1 ёи 8 В1Убзе, ап VI (ВиП. Дев 1<М8, № Щ). 

•) СЬаЪгоЬ Каррог! аа пи, (I. II, р. 271). 

4) См. стр. 106 сего разсуждеш'я. 

•) Вгеззоп. Н№. Гш., I. II, р. 231. 

«) Ш йп 16 ПогёаЬ ап IX (ВиИ. йеш 1о1$, № Щ$). 

*) Вгелоп. НШ. вп., I. И, 231. 
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гесИоп #ёпёга1е <1е ^шсЫиш), которой предписано было разсвя~ 
трнвать всЬ представляемый въоную частными лицами денежныя 
притязашя на Правительство, какъ-то: бумажный деньги, боны н 
др. »). Для удовлетворена претепзш, првзнанныхъ сею коммос- 
гдею, вписано въ Государственную долговую книгу: въ 1801 г. на 
1>. а ), въ 1802 на 979,000 а ), въ 1803 на 2/м. ♦),' и наконецъ въ 
1807 г., тоже на 2/м. Фр. *), 5 процентныхъ рентъ. Такимъ 
образомъ, посредствомъ ежегоднаго платежа въ 5,979,000 Фр., 
Французское Правительство воображало вознаградить поддан- 
ныхль, за неисчислимый потери, который причинили имъ не- 
основательный системы Государствеинаго управлешя вообще и 
ложныя Финансовый системы въ особенности. 

VII. Наконецъ уномянемъ о банкротствахъ въ Австрш, въ 
Нидерландахъ и въ Испаши; они состав л яютъ посл-Ьдше приме- 
ры насильственнаго уменьшев1я Государственныхъ долговъ. Въ 
Австрш понижены были, въ 1811 г., проценты, платимые Госу- 
дарственнымъ заимодавцамъ, до половины"). Въ Нидерландахъ, 
долгъ, уменьшенный двумя третями, по возстановленш независи- 
мости въ 1814 году, былъ признавъ вполне, сътЪмъ однако же, 
чтобы эти двЬ трети составляли беспроцентный долгъ, часть 
котораго (въ 5/м. гульд.), долженствовала обращаться ежегод- 
но въ процентный 1 ). Въ Испанш же, въ 1823 году, вовсе не 
признанъ былъ Правите л ьствомъ долгъ, заключенный корте- 
сами въ 1821 году; но въ посл'Ьдствш, въ 1831 году, у ж часть 
сего долга обращена, была въ 3-хъ процентный, а */ ш въ без- 
процентный, съ об'ъщашемъ, что и этотъ безпроцентный 
долгъ будетъ со временемъ доставлять доходъ кредиторами По- 
томъ опять въ Испаши, въ 1834 году, % иностранныхъ дол- 
говъ объявлена была безпроцентною, а */» обращены въ 



') Агг&ёз йез 12 е1 18 уеп1дзе, ап VIII (Ви11. йез 1<из, № I 096 ). 
Агг&ё ёи 9 Погёа1, ап IX. ' 

») Ьо1 ёи 30 увШбзе, ап IX (ВиП. дез 1<нз, № -Ч^ 1 , аг1. 3, 4 е1 5). 
») Ьо1 аи 21 Погёа!, ап X (ВиП. № ^ЦЦО- 

*) Ьо1 аи 4 §егт1па1, ап XI (Ви11. № 41%, аг1. 10 е1 ехрозё Дев то1Ш„ 
Шге 5, р. 12). 
в )Ьо1ге1аиуе аи Ьий§е1 йе ГЁ1а1, Ди 15 зер1етЬге 1809 (Ви11е1т дев 

1о18, № ^, Шге 2 е1 тоНСз #е 1а ]<и, р. 14). 
•) Т^оЬогзЫ. Без Йпапсез е1 аи сгёаи риЫ. ае ГАи1псЬе, 1. 1, р.17— 22. 
Е. Ламанскш. Баронъ Брукъ и Финансовый роФормы въ Австрш. 
(Экономически Указатель за 1857 г., № 12). 
у ) Оз1апаёг. СезсЫсЫНсЪе БагзСеПппд аег Меёег!. Ппапгеп. Атз1., 1829 
ш8°. 
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пятя проценты* облигацш '). Мы не будемъ входить въ по- 
дробное описаше банкротствъ въ Нидерландахъ и въ Испаши, 
по недоступности намъ матер1аловъ къ Финансовой исторш 
хжхъ Государствъ, и потому что изъ вышеизложенной исторш 
н'Ькоторыхъ банкротствъ уже достаточно выясняется то влъя- 
Н1*е, которое банкротства эти производить на Государственное 
хозяйство. По причине такого вреднаго вл1яшя своего, насиль- 
ственное уменыпеше Государственныхъ долговъ не можетъ со- 
ставлять системы погашенш, а должно быть разсматриваемо 
какъ зло, вынуждаемое бЬдственнымъ состояшемъ Финансовъ, 
для возстаяовлешя необходимаго Финансоваго раввов г Ьс1я. 

Если насильственное уменыпеше Государственныхъ долговъ 
сделается необходимою мерою для возстановлешя Финансоваго 
равновЬшя, то теор]я изыскивает!» тоть вядъ банкротства, ко- 
торый, въ возможной степени, обнаружить менее вредное вл!я- 
Н1е и на Государственное хозяйство, и на судьбу Государствен- 
ныхъ занмодавцевъ. Разсматривая различный меры, употреб- 
ляемый Правительствами для насильственнаго уменыпешя Го- 
сударственныхъ долговъ, мы старались доказать: 

во 1-хъ, что уплата Государственныхъ долговъ посредствомъ 
понижения достоинства монеты, причиняя Государственнымъ 
заимодавцам!» более вреда, нежели всякое другое насильствен- 
ное уменьшение сихъ долговъ, производитъ большое замешатель- 
ство и въ производстве, и въ Государственныхъ Финансахъ; 

во 2-хъ, что насильственное уничтожеше всЬхъ долговъ, воз- 
становляя Финансовое равновесие, увеличиваетъ, конечно, до- 
ходъ плательщиковъ податей, но, въ одинъ день, повергаетъ 
тысячи семенствъ Государственныхъ занмодавцевъ въ нищету; 

въ 3-хъ, что насильственное уночтожеше части Государствен- 
ныхъ долговъ, хотя и можетъ возстановить Финансовое равно- 
в-Ьс1е, но, обнаруживая пагубное вл)яше на судьбу Н'Ькоторыхъ 
Государственныхъ занмодавцевъ, а для другихъ делая изъяня, 
— несогласно съ законами справедливости; 

и въ 4-хъ, насильственное понижеше процентовъ, платимыхъ 
Государственнымъ заимодавцамъ, хотя бы въ той степени, 
чтобы С1И проценты, после понижешя, равнялись среднимъ 
процентамъ въ Государстве, равно какъ и насильственная 
отсрочка платежа процентовъ съ Государствснпыхъ долговъ, 

*) Ветреге. Соп5к1ёга1шп5 8иг 1е» саизез с1о 1а $гаш1еиг е1 <1е 1а <1ёса<1епсо 
<1е 1а топагсЫе ЕзрадшИе. Рапз, 1826, II, т-8°. 

Р. РеЬгег. Мёпнмгез зиг 1а 5киа1юп Ппапсгёге бе ГЕ$ра§пе, 1гас1. с!е 
ГЕзрадпо! раг 81.-Спнх.Рап5, 1835, т-8°. 



54 

производить такое же вредное долгие, какъ вс* наскльствев- 
выя м-Ъры. , 

Вообще, нзъ двухъ вндовъ несостоятельности, доставляю- 
щие Правительству одинаковый выгоды и им-Ьющихъ рав- 
ное влмш'е на судьбу Государственныхъ заимодавцев!», додженъ 
быть избранъ тоть, который оказываетъ меи-Ье вредное д*й- 
ств1е на вравственныя качества народа. Такъ, насильственное 
понижеше процевтовъ съ Государственны» долговъ, и нало- 
жеше прямой подати на Государственныхъ эаимодавцевъ, въ 
той степени, въ какой является въ Фипансахъ постоянный де- 
фицитъ, — въ равной м'Ьр'Ь уменьшать доходъ Государственныхъ 
эаимодавцевъ н возстановятъ Финансовое раввогЬс1е; но 1-й 
нзъ спхъ м1>ръ, почитаемая Государственными заимодавцами н 
другими подданными какъ банкротство и какъ нарушение правъ 
частной собственности, уменьшить ихъ дов^р1е къ Прави- 
тельству и обнаружить весьма вредное вд1яше на Государствен- 
ный кредитъ; 2-я же почитаемая Государственными заимодав- 
цами какъ необходимая жертва для бдагосостояшя Государства, 
можетъ еще подкрепить дов-ЬрЬ поддавныхъ къ справедливо- 
сти Правительства, облагающего податью непромышленные 
классы народа, и ослабить только дов г Ьр1е къ матер^альнымъ 
средствамъ Правительства. 

Разсмотр-Ьвъ историю несостоятельности п'Ькоторыхъ Прави- 
тельствъ, мы, не входя во вторичное изложеше необходимости 
погашев1я Государственныхъ долговъ (см. стр. 4), перейдемъ 
къ разсмотрЪшю разлнчныхъ способовь погашешд. 



ГЛАВА II. 



О систем* строгаго погашешя Государственныхъ долговъ 

ПОСРЕДСТВОМЪ СЛОЖНЫХЪ ЛРОЦЕПТОВЪ. 

Системою строгаго погашешя Государственныхъ долговъ по* 
средствомъ сложныхъ процентовъ — называется совокупность 
т4хъ правилъ, которымъ сл-Ьдуетъ известное Правительство 
при уплате своихъ долговъ, назначая изъ своихъ доходовъ еже- 
годную сумму на выкупъ Государственныхъ облигацдй, съ 
гЬмъ, чтобы проценты отъ выкупленныхъ такимъ образомъ 
облигащй, увеличивали С1Ю первоначальную сумму, до окон- 
чательной уплаты долговъ. Такъ какъ словом ь фондъ (Гипй), на- 
зываютъ обыкновенно известную сумму денегъ, или известный 
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постоянный доходъ, то ежегодная сумма, определенная Прави- 
тельствомъ на уплату Государственны» долговъ, подучила наз- 
ваше погаснтельнаго Фонда (Сопи сГатогИззетеп!, ТПдип$зГопс1, 
яшкшд-Гиш!). 

Такъ какъ вся польза, проистекающая отъ этой систе- 
мы, заключается, (по апгЬнш лдцъ предложивши» ее), 
въ силЬ сложныхъ процентовъ, то мы постараемся объяснить 
вкратце операщю сложныхъ процентовъ въ прим-Ьненш къ 
уплати Государственны» долговъ. 

Операщя сложныхъ процентовъ примененная къ уплат* дол- 
говъ, известная уже въ Вязантшской имперш '), съ подробно- 
сти изложена въ сочииешяхъ: Н. Гаульда *), Р. Прайса *), Ле- 
епарата *), Иснара •), Морена в ) н др. 

Система эта, особенно со временъ Прайса, получивъ полное 
свое развит1е, вкоренилась, съ более или менее значительными 
переменами, въ Финансовоомъ управлеши почти всЬхъ Европей- 
скихъ Державъ; а посему мы, прежде ч!гмъ укажемъ на вл1яше, 
которое С1Я система произвела и производить на Государствен- 
ное хозяйство, изложимъ вкратце идеи Прайса о погашенш Го- 
сударственвыхъ долговъ и разсмотримъ идеи эти въ абстракт- 
номъ значевш. 



РАЗДФЛЪ I. 

Финансовый и погасительный плат Прайса (Рггсе). 

Планъ погашешя Государственныхъ долговъ доктора Прай- 
са состоять въ спецдальномъ назначенш, изъ Государствен- 
ныхъ доходовъ, ежегодной суммы на покупку Государствен- 
ныхъ облигащй, по торговому нхъ курсу, съ тёмъ, что- 
бы проценты отъ выкупленныхъ такимъ образомъ облига- 
щй, присоединялись къ сей первоначальной сумме, и, вме- 
сте съ нею, были употребляемы для дальнейшего выкупа 

') СосИс13 ДизИшаш, НЬег XI, Де ДеЬНопЬйз, (ей. Бхопузи Со1ЪоГге<Н. 
Ьи&Дш!, 1664., ш4°, р. 882—883). 

•) N. СоиЫ. Ап еззау оп 1Ье риЬКс <1еЫз. Ьоп<1., 1726., 1П-8 . 

*) К. Рпсе. ОЪзегуаНопз оп геуегзюпагу раутеп(з. Ьош!., 1769., ш-8^ 
Ап арреа1 (о (Ье риЬНс, оп1ЬезиЬ]ес1 оПЬе паИопа1 ёеЫ. 1лшс1., 1772., 

1П-8 . 

4 ) Ьезрага!. КёЯехшпз виг 1а пёсеззИё ё'аззигег Гашпг118ветеп1. Ьопйгез 
е( Рапз, 1787. 

*) 1зпаг<1. СопзЫёгаНопз (Ьёог. виг 1ез са18зез (ГатогИа. Рапе, ап IX., ш-8°. 

в ) Мог т. Юёуе1орретеп1 зотпшгв ё'ип поиу. зуз1ёте е1с. Рапз, 1817.» 
Ьг. т-4°. 
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облнгацш до окончательной уплаты всЬхъ долговъ. Такое а*~ 
значеше ежегодной суммы, или погасительнаго Фонда, н присо* 
единеше къ нему процентовъ отъ выкуплевныхъ облигащН, 
должны им Ьть (по словамъ Прайса) полную снлу во время мира т 
во время воины; появляющееся же дефициты, должны быть по- 
крываемы другими займами, и посему, относительно свхъ дсфи- 
цитовъ, погасительный фондъ долженъ быть разсматриваемъ 
какъ бы несуществующймъ. Для обезнечев1Я постоявваго испол- 
нения сего плава, управлеше погасительнымъ фондомъ должно 
быть вверено особому учрежденно. 

Польза, проистекающая пзъ сего плана, заключается въ Д'Ьй- 
ств1И сложныхъ процентовъ, которое доктор ь Праисъ считаегь 
всемогущимъ. «Деньги, говоритъ онъ, приносящая сложные 
проценты и увеличивающаяся сначала медленно, по встеченш 
времени, возрастаютъ такъ быстро, что невозможно себ4з пред- 
ставить». — Въ доказательство гЪхъ пользъ, которыя пронсте- 
каютъ отъ всемогущей операцш сложныхъ процентовъ, док- 
торъ Праисъ говоритъ: « Погасительный фондъ можетъ быть 
употребляемъ троякимъ образомъ: 

1) Выкупленные посредствомъ погасительнаго Фонда процен- 
ты могутъ быть прилагаемы къ сему же Фонду и, вм^ств 
съ нимъ, назначаемы для дальнейшей уплаты Государствен- 
ныхъ долговъ. 

2) Освобожденвыс проценты могутъ быть обращаемы на те- 
кущее Государственные расходы. 

ч 3) Эти же проценты могутъ быть возвращаемы народу, чрезъ 
уничтожеше гЪхъ податей, изъ которыхъ они взимались. 

Погасительный фопдъ, }потребляемый 1-мъ образомъ, увели- 
чивается съ постоянно возрастающею силою, которая сначала 
бьтваетъ незначительна, но впосл-Ьдствш можетъ производить не- 
обыкновенные результаты; употребляемый же по 2-му способу, 
не получаетъ никакого увеличешя. Такимъ образомъ, погаситель- 
ный фондъ, дЬйствуюшдй по 1-му плану, уподобляется засеянно- 
му зерну хл Ьба; если произведете сего зерна постоянно вновь за- 
севается, то, по истечснш времени, произведете это будетъ до- 
статочно для прокорм летя всего королевства; а по 2-му — похожъ 
на зерно, котораго ежегодное произведен1е употребляется. То, 
чт& относится ко 2-му, гЬмъ бол^е разумеется о 3-мъ употребле- 
Н1И погасительнаго Фонда. Вследств1е того, погасительный фондъ 
1-го рода — это деньги, приносяшдя сложные проценты, 2-го — 
простые, а 3-го — деньги, не приносяшдя никакихъ процентовъ», 

Въ подтверждено сихъ идей, докторъ Праисъ, предположив, 
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что въ изв'Ьстноиъ Государств* употребляется ежсгодно200,000 
фун. стер, на погашеше Государственныхъ долговъ, объясняетъ 
слъдующимъ образомъ результаты, которые доставятъ каждый 
язъ вышеизложенныхъ способовъ погашешя: 

1) Согласно 1-му способу, уплаченная въ теченш 1-го года 
часть Государственнаго долга посредствомъ Фонда въ 200,000 ф. 
ст. уменьшить Государственные расходы на проценты Государ- 
ственнаго долга 10-тысячами ф. ст. (5%). Если сш выкупленные 
проценты будутъ присоединены къ погасительному Фонду, то 
при помощи его, въ теченш 2-го года, сей расходъ уменьшится 
на 1 0,500 ф. ст., или въ теченш 1-хъ двухъ л1>тъ,на20,500Ф. ст. 
При продолженш же сей операпди, въ посл'Ъдуклще годы, еже- 
годный освобожденный расходъ, увеличиваясь скорее и скорее, 
посл-в 86-ти л*тъ достигнетъ 13,083,000 ф. ст., а вм1»сгЬ 
съ'первоначальнымъ погасите льнымъ фондомъ, до 13,283,000 ф. 
ст.; и, всл г Ъдств1е того, Государственный долгъ въ 262/м. ф. ст. 
будетъ выкупленъ. Такимъ образомъ, Правительство, которое 
ежегодно занимало бы по 3)ы., или всего 258]м. ф. ст., посред- 
ствомъ ежегоднаго дъйств1я 200/г. ф. ст., отчисляемыхъ отъ сей 
суммы, освободится отъ бол^е значительнаго долга. 

2) Посредствомъ втораго способа, Правительство, въ тече- 
нш 86 лътъ, уплатить только на 17,200,000 Фун. стерл. дол- 
говъ, и избътнетъ займовъ: въ теченш 1-го года въ 10,000, 
2-го 20,000, а въ вачалъ- 87-го года въ 860,000 ф. ст., или всег^ 
36,550,000 ф.ст. Такимъ образомъ вся польза отъ этого способа 
заключается въ 53,750,000 ф. ст.; относительно же 1-го способа 
будетъ очевидная потеря, простирающаяся до 208,250,000 ф. ст. 

3) Вся польза отъ 3-го способа будетъ уплата долга 
въ 17,200,000 Фун. стерлинговъ. 

Изъ вышеизложенныхъ 3-хъ основныхъ положен 111, Прайсъ 
выводить слъ-дуюиця заключешя: 

1) Что предподчтительное употреблеше 2-го способа пе- 
редъ 1-мъ не можетъ оправдаться никакими обстоятельствами, 
потому что хотя при томъ и другомъ сиособЬ бремя налоговъ 
д-Ьйствуетъ въ одинаковой степени, но 2-й способъ, относитель- 
но 1-го, причиняетъ Государству потери на208/м. Фун. стерлин- 
говъ. 

2) Что такъ какъ военное время должно возвысить действи- 
тельную пользу, ожидаемую отъ погасительнаго Фонда, то обра- 
щеше сего Фонда на друпе Государственные расходы, будетъ 
« панесешемъ ему смертельнаго удара въ то время, когда опъ 
д-клаетъ самые значительные успъхи». 
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3) Что хотя уплата старых* долгою посредством* новых*, 
заключаемых* за высппе продевты, въ частной жизни считает- 
ся мед^постдо, но въ Финансагь, если вмЪсгв с* сего уплатою, 
наложены будут* подати для платежа процентов* вновь делае- 
мых* займов*, — такого рода уплата «будет* сл*дств!ем* са- 
мой здравой политики: занимать на простые проценты, для 
извлечены польз* посредством* сложных*». 

4) Государственные долги, заключенные с* уолов!емъ плате- 
жа высовдхъ процентов*, имЪютъ преимущество пред* долга- 
ми, заключенными на малые проценты, потому что они, будучи 
обезпечены одинаковыми погасительными Фондами, погашаются 
скор-Ье. Таким* образом*, если бы известное Государство, 
стремящееся к* банкротству, платило Государственным* заи- 
модавцам* ежегодно 5/м. ф. стерл. процентов*, и посредством* 
посд-ЪдиихъусилШ образовало погасительный фонд* в*1/м. Фун. 
стерл., то, когда долг* заключен* на 68, сей фонд* въ течеши 
23-х* д-Ьтъ уплатит* »/, всего долга, и Государство может* избе- 
гнут* банкротства. Если же проценты, платимые Государствен- 
ным* заимодавцам*, будут* равняться 3-мъ со 100, то погаси- 
тельный фовдъ не произведет* уплаты Государственная долга 
скорее, чЪыъ въ двойное число противъ прежнихъ л*Ьтъ, и бан- 
кротство Правительства будет* неизбежным*. 

5) Так* как* погасительный фонд*, накопленный сложными 
процентами, поддерживает* курс* Государственных* облига- 
щй, то, когда Государственные расходы требовали бы займа 
в* 9/м„ гораздо выгоднее занимать 1(Ум. Фун. стерл., из* кото- 
рых* один* МИЛЛ10Н* употреблять на погашен|'е, потому что, 
всл-Ьдств1е этой онерацш, можно будет* въ послЪдствш зани- 
мать за гораздо нисппе проценты *). 

Изложивъ Финансовую и погасительную систему Прайса, 
прежде ч-вм* перейдем* къ ея разсмотр'Ьшю, заметим*, что 
эта система, принята была современниками с* восторгом*, 
и получила прим1шев1е въ Государственном* хозяйств* Ан- 
г.11и, во время Питта, а всл-Ьдъ за тЬмъ въ другихъ Госу- 
дарствахъ. Только со времевъ Роб. Гамильтона *), подрыв- 
шаго основный начала сей системы, и со временъ посл*дую- 



*) К. Рпсе. ОЬзегуаНопз он геуегзюпагу раушепЛз. Ьош)., 4769, т-8°. 
Ап арреа! 1о1Ье риЬНс оп 1Ье 8иЬ^сс1 оГ 1Ье па1)Опа1 <1еЫ. Ьопб., 1772, 

•) К. НатШоп. КесЬегсЬоз виг Гогфпо е1с. Раг>а,1817, 1п-8 е ,р. 115—138. 
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щнхъ писателей, какъ-то: Рвкардо ')• Сабата *), Ганиля »), 
Гаспарена *), Макъ Коллока *), Пр. Горлова •), Портера ') и др., 
подвергши» идеи Прайса строгому анализу, уверенность въ 
благотворномъ влгяши предложенной Праисомъ системы совер- 
шенно исчезаетъ. 

Раэсмотрнмъ вкратце основный начала идеи Прайса и поста- 
раемся доказать неосновательность его положенШ. 

Погашеше Государственныхъ долговъ, производимое посред- 
ствомъ обременительныхъ налоговъ, обнаруживаеть вредное 
вл1яше на Государственное хозяйство; потому, дли относительна* 
го суждешя о системе погашешя долговъ Прайса, мы должны, 
по необходимости, предполагать, что налоги, взимаемые съ под* 
данныхъ для поддержашя сей системы, не производятъ вредна- 
го д-Ьйств1я на Государственное хозяйство. Кром'Ь того, для суж- 
дешя объ относительныхъ достоинствахъ трехъ разсматрнвае- 
мыхь Праисомъ способовъ,мы должны указать на т-Ь результаты, 
которые представятъ эти способы при одинаковыхъ услов!- 
ях>, т. е., при равномъ количестве податей. Такимъ образомъ: 

1) Если мы бу дегиъ разсматривать первые два способа, срав- 
ниваемые Праисомъ, при одинаковомъ состоашя Государствен- 
ныхъ расходовъ и доходовъ, то увидимъ, что потеря, которую 
представляетъ 2-й епособъ относительно 1-го, вычисленная 
Праисомъ въ 208,250,000 Фун. стерл., только мнимая. Для до- 
казательства сего, положимъ, что въ известной стране, Госу- 
дарственные расходы находятся въ такомъ отношеши къ дохо- 
дамъ, что ежегодная сумма въ 200,000 (какъ полагаетъ Прайсъ) 
составляете излишекъ, и можетъ быть употребляема на погаше- 
ше. Тогда, 

а) Придерживаясь 2-го способа, то есть, обращая проценты (5%) 
отъ выкупленныхъ облигацш на Государственные расходы, 
будутъ назначаться, для удовлетворена увеличивающихся Госу- 
дарственныхъ потребностей, 10,000 посл-Ь 1-го года, 20,000 по- 
ел* 2-го, и т. д. Если бы эти суммы получили другое назначеше, 

1 ) Б. Шсагйо. Е$$а1 виг 1е зуз1ёте Дев йеНез, 1г. ёв ГАп$1. раг Н. Ьа8а11е 
Рапз, 1817., т.-8°. 

*) 8аЬаИег. Бе 1а йеНе риЬНфле. Рапз, 1820, т-8°. 

*) СапНЬ. Бе 1а зыепсе йез (шапсез. Рапз, 1825, т-8°, р. 2 — 8. 

4 ) Сазрагш е1 1. КеЬои1. Бе ГатогИззетеп!. Рапз, 1833, т-8 в . 

•*) Мае СиНосЬ. А 81а11$1!са1 ассоип1 оГ 1Ье Вп1. Ет, I. И, р. 531. 

А 1геа11зе оп 1Ье ргшыркз оГ 1ахаИоп апй 1Ье ГишНп$ зуз1еш. ЬопД. 
1852, р. 463-466. 

«) Пр. Горловъ. Теория фин., стр 252—265. 

7 ) РоПег. ТЬе ргортезз оПЬе N31100, р. 474—478, 481, 483. 
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то въ Государственныхъ дохода хъ, относительно расходовъ, 
обнаружился бы соответственный дсфицитъ. 

б) Такъ какъ, по 1-му способу проценты, выкупленные по- 
средствомъ погасительнаго Фонда, присоединяются къ сему же 
Фонду, то на покрьгпе вышепоказаннаго дефицита, нужно бу- 
детъ д*лать новые займы, т. е. въ начале 2-го года нужно бу- 
детъ занять 10,000, вътечеши 3-го 20,000 и т. д.; кром* того, 
такъ какъ каждый заемъ причиняетъ расходы на платежъ про- 
центовъ, то, для покрыла сихъ расходовъ, нужно будетъ нала- 
гать новыя подати или же делать новые займы. Положимъ, что 
для изб*жашя накоплешя долговъ сложными процентами,- 
будутъ налагаемы новыя подати; тогда, по истеченш 1-го года, 
подданные должны будутъ уплатить проценты отъ 10,000, по 
истеченш 2-го года отъ 30,000, а поел* 86-го года проценты отъ 
36,550,000 ф. ст. Такъ какъ эти дополнительный подати не на- 
лагаются при 2-мъ способ*, то, всл*дств1е сихъ то податей, про- 
изошла разница въ 208,250,000, вычисленная Прайсомъ. Если 
бы дополнительный подати налагались и при 2-мъ способе, а вс* 
остальныя обстоятельства оставались прежшя, то 2-ой способъ 
представилъ бы^таме же результаты, какъ и 1-й; а посему разни- 
ца въ 208,250,000, вычисленная, но не понятая Прайсомъ, прои- 
зошла отъ весьма простых ъ обстоятельствъ и нисколько не до- 
казываете относительнаго достоинства 1-го способа передъ 
2~мъ. Относительная потеря 2-го способа передъ 1-мъ про- 
изойдешь только тогда, когда проценты отъ выкупленныхъ об- 
лигацш, (обращаемые при 2-мъ способ* на Государственные 
расходы), будутъ расточаться Правительствомъ; но тогда ра- 
сточительность, а не система будетъ причиною сей потери. 

2) Мн*ше Прайса, что Правительству гораздо» выгоднее за- 
нимать ежегодно 3/м. и производить погашено посредствомъ 
200,000, нежели занимать 2,800,000 и не производить сего пога- 
шешя, — не им*етъ ни мал*йшаго основашя. Сл*дуя систем* 
Прайса, по истеченш 3-хъ л*тт*, нужно будетъ занять 9/м., и для 
платежа 5% процентовъ по симъ долгамъ, налагать ежегодно на 
150,000 ф. ст. податей; но съ другой стороны, такъ какъ еже- 
годно 200,000 ф. ст. со сложными процентами будутъ употре- 
блены на погашеше, и посредствомъ сей суммы, по истеченш 
3-хъ л*тъ, можно будетъ выкупить часть долга въ 630,500 ф. 
ст., то Государственный долгъ будетъ простираться только до 
8,369,500 ф. ст. Если же, въ продолженш сего времени, пога- 
шеше Государственныхъ долговъ будетъ пр Остановлено, то въ 
теченш 1-го года заемъ будетъ простираться до 2,800,000, и 
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такъ какъ сей засмъ потребуетъ на платежъ процентовъ 
140,000, а въ теченш сего года наложено податей на 150,000, 
(какъ н въ предъидущемъ случа*), то заемъ на 2-й годъ 
уменьшится до 2,790,000; всл*дств1е того, что на платежъ 
процентовъ отъ займовъ 2-го и 1-го года, нужно будетъ 
279,500 ф. ст., а въ продолженш 2-хъ первыхъ л*тъ наложено 
податей на 300,000 ф. ст., остающшся излишекъ въ 20,500 
ф. ст. будетъ причиною, что заемъ 3-го года достигнетъ 
2,779,500, весь же долгъ, по истсченш 3-хъ л'Ьтъ, будетъ про- 
стираться до 8,369,500, ф. ст.. Таким!» образомъ, об* системы, 
разсматриваемыа при равныхъ услов1яхъ, довели насъ до оди- 
наковыхъ результатовъ. Непонятое же Прайсом ъ преимуще- 
ство системы погашешя, приписываемое имъ сил* сложныхъ 
процентовъ, произошло отъ того, что эти дв* системы не были 
разематриваемы имъ при одинаковомъ количеств* податей. 

3) Планъ погашешя Государственныхъ долговъ посредствомъ 
займовъ, д*лаемыхъ за простые проценты, для употребления ихъ 
по систем* сложныхъ процентовъ, не им*етъ тоже ни мал*йша- 
го основания. Положимъ, что занято |1/мил. руб., которые отпуще- 
ны погасительной касс* для у потреблешя посредствомъ сложныхъ 
процентовъ; тогда для платежа съ сей суммы 58, нужно будетъ 
или наложить новую подать, или приб*гнуть къ новымъ зай- 
мамъ. Въ первомъ случа*, подать въ 50,000, а не операщя по- 
гашешя, произведетъ излишекъ въ доходахъ, употребляемый 
на погашен 1е; подать С1Я и безъ займа произвела бы такой 
же излишекъ, увеличиваюшдйся какъ бы сложными процен- 
тами, отъ постепеннаго выкупа Государственныхъ облига- 
щй. Если же для платежа процентовъ отъ занятыхъ на погаше- 
те суммъ будутъ д* лае мы вспомогательные займы, то долгъ 
простиравшийся въ теченш 2-го года до 50,000 руб. и въ продол- 
женш 3-го года до 102,500, будетъ накопляться сложными про- 
центами и равняться долгу погашенному; такимъ образомъ, пога- 
шен! е, производимое только посредствомъ новыхъ займовъ, не 
приноситъ Государственному хозяйству ни мал*йшей пользы. 

4) Положеше Прайса, будто бы долгъ заключенный съ уело- 
В1емъ платежа высокихъ процентовъ, погашается скор*е рав- 
наго ему долга, но заключеннаго на ниспие проценты, — есть 
совершенный софизмъ. Хотя шести-процентный долгъ въ 10/м. 
руб., погашается, посредствомъ погасительнаго Фонда въ 100,000, 
въ продолженш 33% л*тъ, а той же величины трехъ-процент- 
ный долгъ, при помощи такого же Фонда, въ 47 л*тъ, — но еже- 
годное бремя при погашенш перваго долга, будетъ въ 700,000 р. 
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н расходъ въ ЗЗ'Д года 23,430,000 руб., а трехъ-процентнаго— 
ежегодное бремя въ 400,000 р., и 47 лЬтнШ расходъ 18,800,000 
р.; ежегодная же еумма въ 700,000 р., погасить трехъ процент- 
ный долгъ, не въЗЗ% л-Ьтъ, а въ 19, и не посредствомъ 23/м., 
а 13,300,000 р. Наконецъ привгЬръ, на который указываете 
Прайсъ, не подкр-Бплаетъ основныхъ его идей, потому что 
долгъ, который нужно будетъ уплатить въ 1-мъ случае, прости- 
рается до 83,333,333, а во 2-мъ до 166,666,606 ф. ст. 

5) Наконецъ, положение Прайса, что курсъ Государствен- 
ныхъ облигацш поднимается всл1»дств1е погашен! я, производи» 
маго посредствомъ новыхъ займовъ, лишено также всдкаго ра- 
щональнаго основаыя, какъ мы это изложили въ 1-ой части 
вашего разсуждешя (см. стр 16). 

И такт», только погашеше Госудлрственныхъ долговъ, 
производимое посредствомъ излишка Государственныхъ дохо- 
довъ надъ расходами, излишка, полученнаго отъ увеличена 
доходовъ или уменьшешя расходовъ, можетъ доставить пред- 
полагаемые результаты. Система же строгаго погашешя по- 
средствомъ сложныхъ процевтовъ, въ томъ вид-Ь, въ ка- 
комъ предложилъ се Прайсъ, разсматриваемая отвлеченно и при 
совершенно одинаковыхъ услов1яхъ, не доставляетъ ни мал-Ьй- 
шей пользы Государству. — Изложеше сей системы, въ прим-Ь- 
нен1й ея къ практике, съ указашемъ вл1яшя, какое она произ- 
водила и производитъ на Государственное хозяйство гЬхъ дер- 
жавъ, въ которыхъ получила и сохраняетъ свою законную си- 
лу, составить предметъ сл*дующаго раздала. 



РАЗДЪЛЪ п. 
Исторгя строго-погасителъныхь учреждены. 

Финансовый учрежденгя, им*Ьющ1я ц-Ьлдо строгое погашеше 
Государственныхъ долговъ посредствомъ сложныхъ процен- 
товъ, появляются въ 1655 г. въ Голландш, откуда переходить 
въ Папсмя владея при Иннокентш XI *), въ Англш въ 1716 
г., и, наконецъ, вкореняются, съ бол-ве или мен-Ье значитель- 
ными промежутками, въ Государственное хозяйство Франщи съ 
1725 г., Австрщ съ 1817 *) и т. д.; они сохраняются до нын'Ъ, 
въ различныхъ видахъ, почти во всЬхъ Еврооейскихъ Госу- 
дарства хъ. 

') Апйегзоп. Н1в1. сЫисИоп оГсоттегсе, I. II, р. 97, 183. 

ОашШ. Едай ро1Шф!е виг 1в геуепи риЬНс, I. 1, р. 6. 
•) бецеитот 22 РеЬгиаг иш! Р!папхра1вп1 тот 1 Штг, 1817. 
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Такъ какъ вл1ЯВ1е, производимое на Государственное хозяй- 
ство, системою строгаго погашешя Государственныхъ дол- 
говъ, въ лрилгЬнепш ея къ практике, достаточно проявляется 
при разсмотр'Ьнш исторш строгопогасительныхъ учреждешй 
и въ в1>которыхъ только Государствах^, а полное изложение сей 
исторш не им1ш> бы научнаго значешя, то мы, не желая 
придать нашему разеуждешю слишкомъ обширвыхъ размЬровъ, 
. представимъ исторпо строго погасительной системы только въ 
въ Англш и во Франщи. 

ОТДФЛЕН1Е 1. 

Истома СТРОГО-ПОГАСИТЕЛЬНОЙ СИСТЕМЫ ПОСРЕДСТВОМЪ сложныхъ 
НРОЦЕНТОВЪ въ Англш. 

Погасительный фовдъ Валыкмя.— Финансовый л погасительный плавь Питта.— 

Погасительный планъ Аддннгтона.— Финансовый н погасительный плаяъ Пвттн,— 

Финансовый и погасительный планъ Ванснттара. 

I. Погасительный фондъ Валъполя. — Въ 1716 г., по предложе- 
Н1Ю лорда Стангопа, въ министерство Вальполя, въ Англш 
учрежденъ былъ первый фовдъ, им Ьвшш ц^лш постоянную и 
систематическую уплату Государственныхъ долговъ 1 ). Такъ какъ 
около сего времени, доходъ отъ податей, обезпечивавшихъ 
Государственный долгъ, возвышается въ такой степени, что за 
уплатою процеетовъ сего долга (простиравшагося до 53,681,076 
ф. ст.), оставался еще излишекъ въ 323,439 ф. ст., — то сей то 
изляшекъ и назначенъ былъ на образовав погасительнаго 
Фонда *). Въ посл-Ьдствш, къ первоначальному погасительному 
Фонду присоединены были 1,247,000 ф. ст., какъ ежегодное 
сбережете отъ операцш постепеннаго понижешя процентовъ 
Государственныхъ долговъ; наконецъ, погасительный фондъ» 
увеличиваясь процентами отъ выкупленныхъ Государственныхъ 



Ь. Т^оЪоЫи. Без йпапсез е1 йи сгёсШ риЬИс с!е ГАи1псЬе, I. I, 
р. 34—41. 

Наиег. ВеНгаяе гиг безсЫсЫе <1ег б»1егг. Ршапгеп. ЧйПеп, 1848, ш-8°. 

Кейеп. АНдетеше уег$1е1сЬеш1е Ршапг-ЗДаШИк. ВагтвисК, 1852— 
1854, II В, II Н., 8. 901—908. 
1) К. НапиНоп, р. 69. 

Шсагйо, р. 713. 

ВаШу. Ехрозё йе ГаёпипЫгаНоп, 1. 1, р. 49. 
•) НатШоп, р. 41, 73, 69. 

Шсагйо, р 17. 
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облигацШ, достигъ, въ 1776 г., до 3,166,517 ф. ст. ! ) Неприко- 
сновенность сего погасптельнаго Фонда» которую впосл-Ьдствш 
защищалъ Прайсъ, была уже въ это время такъ поддерживаема, 
что, ве смотря на ежегодно появлявппеся дефициты, съ 1716 по 
1728 г. отпущено на погашеше 6,648,000 ф. ст., а дефициты 
были покрыты посредствомъ новыхъ занмовъ. Дал'Ье, Госу- 
дарственные долги, всл-Ьдств1е увеличен! я Государственных^ 
расходовъ, возрастали такъ скоро, что на ллатежъ процентовъ 
сихъ долговъ поступалъ доходъ отъ вс-Ъхъ палоговъ, кром-Ь 
поземельной подати и солодовой пошлины. Но такъ какъ еже- 
годное произведете ихъ не покрывало расходовъ на Государ- 
ственное управлеше, даже и въ мирное время, а введете но* 
вы хъ налоговъ встречало постоянное сопротивлеше, — то не- 
прикосновенность погасительнаго Фонда была оставлена. Та- 
кимъ образомъ, въ 1728 г., проценты отъ занятыхъ въ теченш 
Сего года суммъ, были уплачиваемы изъ суммъ назначенныхъ 
на погашеше, а въ 1733 и 1734 г. изъ ннхъ отпущено 500.000 и 
1,200,000 ф. ст. на Государственные расходы; наконецъ, всл-Ьд- 
ств1е обременешя погасительнаго Фонда (въ 1735 г.) некото- 
рыми постоянными Государственными расходами, и всл , Ьдств1е 
ежегоднаго назначешя 100,000 ф. ст. на добавочное содержа- 
ше Англшскаго короля, — погасительный фондъ Вальполя былъ 
доведснъдо безсил1Я *). 

По этимъ прнчивамъ, операцш погасительнаго Фонда, уже съ 
1728 г., стали уменьшаться, а въ посл^дствш были совершен- 
но ничтожны. Такъ, съ 1728 по 1737 г., выкупленные посред- 
ствомъ сего Фонда облигацш простирались до 8/м. ф. ст., съ 
1748 по 1756 г. до 3/м., и наконецъ до 2,500,000, во время мира, 
продолжавшегося съ 1763 по 1775 годъ 5 ). Съ другой же сторо- 
ны, всл"Ьдств1е возраставшихъ Государственныхъ расходовъ, 
не смотря на операцш погасительнаго Фонда, Государственный 
долгъ Англш, постепенно возвышаясь, достигъ, въ 1786 г., 
238,251,248 ф. ст. •). 



*) ЗшсШг. Шз1. оГ 1Ье риЬНс геуепие оГ 1Ьв Вп1. Етр., I. I, р. 484, 
500—501. 

К. НапиНоп, р. 70. 

Шсагйо, р. 714. 

ВаШу. Ехрозё йв Га(1т1Ш81гаМоп, 1. 1, р. 48—54. 
•) НатШоп, р. 73, 71, 72. 

Шсагйо, р. 714—715. 
•) Шсагйо, р. 714-715. 
4 ) НатШоп, р. 45. 
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П. Фининяюый и погасительный плат Витта*—Ъъ 1786 г.» 
погасительный ФОвдъВальподябылъподверженъуничтоженш и 
задгЬненъ Питтомъ новымъ фондомъ. Эготъ вновь образованный 
фондъ долженъ былъ состоять: изъ ежегодно отпускаемой взъ 
Государственнаго казначейства суммы вь 1/м. ф. ст., изъ еже- 
годныхъ платежей отъ прекратившихся временныхъ рентъ и, 
наконецъ, изъ процентовъ отъ выкупленныхъ посредствомъ 
сего Фонда Государственныхъ облигацш. Для избЬжашя сдиш- 
комъ большаго увеличешя погасительнаго Фонда и для достав- 
лешя народу надлежащего облегчеша, постановлено было, что 
если погасительный фондъ достигнетъ 4/м. ф. ст., то проценты 
какъ отъ вновь выкупленныхъ облигащй, такъ и отъ прекра- 
тившихся временныхъ рснтъ, не будутъ къ нему присоединяе- 
мы, а получатъ наэначеше по распоряжешю парламента *)• 
Упомянутый погасительный фондъ долженъ былъ состоять изъ 
излишка Государственныхъ доходовъ надъ расходами; а если 
сего излишка существовать не будетъ, или же онъ не вполне 
будетъ соответствовать требовашю на погашеше, то фондъ 
долженъ былъ пополняться изъ вновь занимаемыхъ суммъ. 

« Для ослабдешя общаго мн-Ьшя о значенш сего погаситель- 
наго Фонда и утверждешя такимъ образомъ его неприкосновен- 
ности), — постановлено было отпускать каждые три месяца 
только четвертую часть ежегоднаго Фонда а ); кром1з того, сей 
отпускъ долженъ былъ производиться коммисс1И, подъ предсЬ- 
дательствомъ канцлера Государственнаго казначейства (сЬап- 
сеНогоГ1Ье ехсЬедиег), не иначе какъ только чрезъ посред- 
ство банка. Коммиссля полученныя на погашеше суммы должна 
' была употреблять, посредствомъ своихъ коммиссаровъ, на вьь 
купъ Государственныхъ облигащй на бирж1з, по торговой нхъ 
ц1ш1г 5 ). 

Действуя на семъ основаши, погасительный фондъ, попол- 
няемый до 1792 года излишкомъ Государственныхъ доходовъ 
надъ расходами, уменьашлъГосударствепньш долгъна 6,772,350 
ф. ст. *). Съ другой же стороны, такъ какъ въ теченш сего 
времени не было новыхъ займовъ, а чрезъ погашеше увеличи- 



*) НашШоп, р. 74-75. 

ШсагДо, р. 714—715. 

ВаШу. Ехрозё, 1. 1, р. 55. 
•) Б1зсоиг9 <1е М. РИ1, йа 17 Гётпег, 1792. 

Шсагйо, р. 741—742. 
*) ВаШу. Ехрозё, 1. 1,р. 55—57. 
♦) НатШоп, р. 286. 
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валось количество свободиыхъ капкталовъ, то погасительный 
фондъ долженъ былъ обнаруживать благооритное вл1аше на 
состоите Государственна го кредита/ И действительно, 4иЗ- 
процентныя облнгацш, которые во время Американской вой- 
ны упали до 75 и • 70, лосл1> учреждешя погасительнаго 
Фонда, постепенно поднимаясь, достигли въ 1791 году до 
102 и 89 ■). 

Въ 1792 г., первоначальный погасительный фондъ былъ 
увеличенъ 400,000 ф. ст.; при чемъ постановлено было, чтобы 
сей увеличенный фондъ употребляемъ былъ только на пога- 
шеше Государствеиныхъ долговъ, заключенныхъ до 1786 г., а 
новые займы должны были быть обезпечиваемы новыми пога- 
сительными Фондами, равнявшимися одному проценту нарица- 
тельнаго нхъ капитала *). 

Такъ какъ съ 1792 по 1802 г., Правительство ежегодно зани- 
мало гораздо бол-ье, нежели употребляло на погашеше, то часть 
ежегодвыхъ дефицитовъ могла быть разсматриваема какъ 
доЬдств1е сего погашен \я; при томъ новые займы заключались 
на мен'Ье выгодныхъ услов!яхъ, нежели погашались старые, и 
Правительство, всд-Ёдств1е сего погашен! я, терпело очевидный 
потери. Такимъ образомъ, въ продолжены сего времени, 3% зай- 
мы заключались среднимъ числомъ по 57 ф. ст. 7 ш. 6 п. съ 
надписью 100 ф. ст., а 3% облигацш выкупались по 61 ф. ст. 17 
т. 6 п. 5 ); следовательно съ 1792 по 1802 г., когда было употреб- 
лено на погашен 1в 60,583,565 ф. ст. *), система строгаго погаше- 
Н1я причинила Ангдш потерю въ 2,726,060 ф. ег Если бы не 
производилось погашешя Государственные долговъ въ продол- 
женш времени, когда не существовало излишка Государствеи- 
ныхъ доходовъ надъ расходами, то долгъ Аиглш, проствравшш- 
ся въ 1802 г. до 499,753,063 ф. ст. '), достигъ бы только 
497,027,003 ф. ст. 

Въ течеши сего времени, особенно же съ 1798 года, 
Государственные расходы возрастали въ столь значительныхъ 
размера хъ, что для обезпечев1Я вызванныхъ сими расходами 
занмовъ назначена была подать съ дохода, не смотря на то, что 



») ВаШу. Ехровё, 1. 1, р. 58—60. 

Ьаи(1егс1а1е, р. 193 — 195. 
*) НатНоп, р. 75—76. 

8 1 Рог1ег. ТЬе ргодгезз оНЪе КаИоп, р. 477. 
*) НапнИоп, р. 286. 
«) НатПЧоп, р. 41, 52,286. 
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иодать эта была только временною (тсоте-^аЫах) *) * на 
часть новыхъ заимовъ въ 86,796, 375 ф. ст., недоставало уже 
я средствъ учредить погасительный фондъ *). 

Рассматривая эту систему, мы можемъ легко заметить, что 
въ вей идеи Прайса получили полное свое приагЬнеше. Система 
эта въ то время, когда въ Финансахъ находился взлишекъ Го- 
су дарственных ъ доходонъ надъ расходами, обнаруживала благо- 
творное вл1яше на Государственное хозяйство Англш; во вре- 
мя же постоянныхъ деФицятовъ, причиняла Правительству зна- 
чительный потери. Наконецъ, система Питта, не смотря на ув*- 
решя Прайса и надежды самого Питта, не понизила процентовъ 
отъ заключаемые займовъ 5 ), и нисколько не поддержала Госу- 
дарственна™ кредита; напротивъ того, чрезъ относительное 
увеличеше Государств^нныхъ долговъ, должна была обна- 
ружить на €остоян1е сего кредита неблагоприятное вл1яше. 

III. Погасительный плань Аддингтона. — Такъ какъ въ десяти- 
летни* перюдъ, съ 1792 по 1802 годъ, Государственные налоги 
'были удвоены, и новое ихъ увеличите встречало въ народе 
«опротввлен1е 4 ), то для обезпечешя долговъ въ 86/м. ф. ст., 
«е им-бвшихъ (какъ сказано выше), погасительнаго Фонда, по 
предложению управлявшаго въ 1802 г. Государственнымъ казна- 
^ействомъ, Аддингтона, (виосл'Ьдствш лорда Сидмута), пога- 
сительный плаиъ Питта подверж^ыъ былъ н-Ькоторымъ переме- 
нам ь. 

ИсЬ существовавпие въ 1802 г. погасительные фонды, про- 
чугиравпнеся до 6,311 ,626 ф. ?т., были соединены вм'ЬсгЪ и назна- 
чены на выкуп ъ всего Государствен н а 10 долга, съ гЪмъ, чтобы 
1ЮСЛ'Ьдующ1е займы обезпечивалпсь новыми Фондами въ 1*/ отъ 
«номинальная ихъ капитала *). 

Преобразованный такимъ образом!» погасительный фондъ 
ям клъ законную силу до 1813 г., съ незначительнымъ проме- 
жутком ь въ 1807 г., когда система Петти получила временное 
свое промашете. 

Финансовый и погасительный планъ Петти, — Во время конти- 
нентальной войны, по нечисленно канцлера Государственная 



*) Рог1ег, р. 467—468. 

•) НатШоп, р. 76.— ШсагДо, р. 716. 

») НатШоп, р. 43, 46, 48.— РоПег, р. 467. 

4 ) Рог1ег, р. 475. 

*) НатШоп, р. 77.— Шсагйо, р. 716—717. 
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казначейства, лорда Петти, постоянный деФяцитъ въ Финаноахъ 
долженъ былъ простираться до 3*2 /м. ф. ст. ДеФицитъ этотъ 
положено было покрывать посредствомъ временнаго военнаго 
налога (^аг-1ах) въ 21 /м. ф. ст. н новыхъ заимовъ. Согласно 
правиламъ существовавшей тогда системы, на платёжъ процен- 
товъ и на погасительный фондъ ежегодныхъ заимовъ въ 11/м. 
ф. ст. назначаемые ежегодно подати простирались бы до 733,333 
ф. ст. (считая, что займы заключались за 38 съ 60 ф. ст. капи- 
тала, а погасительный фондъ составлялъ 18 именовательнаго ка- 
питала); но такъ какъ Правительство избегало, по возможности, 
новаго возвышешя налоговъ, то Петти, предложилъ слвдующш 
Финасовыи и погасительный планъ: 

1) Ежегодно занижаемый суммы должны были превышать сум- 
мы, необходимый на покрьгпе ежегодныхъ въ 11/м. деФицитовъ, 
а именно: въ теченш лервыхъ трехъ лвтъ занимать по 12/м. ф. 
ст. ежегодно, 4-го года 14/м. ф. ст., а въ остальные десять 
л*тъ по 16/м. ф. ст. 

2) На платежъ процентовъ и на погасительный фондъ отъ 
предъидущихъ заимовъ, новыя подати не должны быть налагае- 
мы, а для сей ц'Ьли имвютъ быть назначены вышеупомянутые 
военные налоги. И такъ, для обезпечешя платежей каждаго но- 
ваго займа, 108, соответственно его нарицательному капиталу, 
сл*дуетъ отпускать ежегодно йзъ военныхъ податей. Следо- 
вательно, еслибы займы эти заключались съ услов1емъ платежа 
58, то на погашеше оставалось бы еще 58; а такъ какъ эти 58, 
употребленные въ вил б погасительнаго Фонда, должны были 
погасить весь долгъ после 14 л*Ьтъ, то освобожденная соот- 
ветственная часть военныхъ податей, могла быть употребляема 
на обезпечеше новаго займа. Такимъ образомъ, по истечеши 
15-ти л*Ьтъ, должна была освободиться часть военныхъ податей, 
обезпечивавшая заемъ 1-го года, после 16-ти л^тъ обезпечивав- 
шая заемъ 2-го года, и т. д.; и потому, всл1>дств1е сей системы, 
можно было продолжать займы до безконечности. 

3) Такъ какъ расходы, которые должны были причинять 
предъидупце займы, пополнялись изъ военныхъ податей, то 
въ Государственныхъ Финансахъ должны были обнаружиться 
соответственные дефициты; съ другой же стороны, такъ какъ 
правительство должно было занимать больше, ч*мъ ему нужно 
было, то дефициты эти должны были равняться "разнице между 
лишнимъ количествомъ заимовъ, и суммою, взятою на обезпече- 
ше сихъ заимовъ изъ военныхъ податей. Для покрыла сихъ 
Федицнтовъ, положено было заключать вспомогательные займы. 



69 

4) Для платежа процентопъ и на погасительный фондъ (въ 13 
номинального капитала) вспомогатсльныхъ займовъ, должны 
быть наложены новыя подати '). 

Такъ какъ, вс.гЬдств1е сего плана, заемъ 1-го года долженъ 
былъ простираться до 12/м. ф. ст., а на покрьгпе дефицита 
нужно было только 1 1/м. ф. ст., то излишекъ Государственныхъ 
расходовъ надъ доходами долженъ былъ равняться 1/м. ф. ст.; 
съ другой же стороны, такъ какъ заемъ въ 12/м. ф. ст. нуждался 
бы въ 1,200,000 ф. ст. изъ военныхъ податей, то образовавший- 
ся деФицитъ въ 200,000 ф. ст., необходимо было бы покрыть 
посредствомъ вспомогательнаго займа, а для обезпечешя сего 
вспомогательнаго займа, наложить новыя подати въ 13,333 ф. ст. 
Въ теченш 2-го, 3-го и сл-Ьдующихъ лЬтъ, вспомогательные 
займы и новыя подати должны были увеличиваться, а 4-го ж 
5-го г. уменьшаться, какъ представляютъ слъмуюшдя числа. 

Займы обезпеченные военными налогами. 

годы аанято. обезпечен!е V» обезпечешя, ежегодно выкуп- % отъ выкуп д. 

займа. жди погасите*, лоно посред. пог. облигаций. 
фондъ. Фонда. 

1807... 12,000,000... 1,200,000.... 600,000 600,000 30,000 

1808.. . 12,000,000. .. 1 ,200.000. . . .1,200,000 1,230,000 91,500 

1809 •. . 12,000.000 . • . 1 ,200,000 1 ,800,000 1,891,500 186,075 

1810... 14,000,000... 1,400,000.,.. 2,500,000 2,686,075 320,378 

1811... 16,000,000... 1,600,000.... 3 300,000 3,260.378... .,. 501,398 

66,000,000. ..•,..., 10,027,953 

Вспомогательные займы. 

годы. занято. - проценты, погасите^. выкупа. % отъ выкупл. 

фондъ. ежегод. облагацШ. 

1807 200,000.... 10,000.... 3,333....... 3,333 166 

1808..... 1,400,000.... 70,000... .23,333 26,833 1,508 

1809 2,600,000.... 130,000.... 43,333 71,508 5.083 

1810 2,000,000.... ЮО.ОсО.... 33,333 108,416 10,504 

1811 1,600,000.... 80,000.... 26,666 ..140,504. 17,530 

7,800,000. 350,594 

Продолжая вышеприведенное исчислеше, легко можно найти, 
что поел* 14 лЪтъ, сумма невыкупленныхъ долговъ, обезпечи- 
ваемы&ъ военными податями, достигнетъ 117,809,411 ф. ст.; 



*) НатЖоп, р. 77—82. 
Шсагйо, р. 717— 718. 
Рог1сг, р. 484. 
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во долгъ 1-го годя, будучи уплачепъ посредством своего погаси, 
тельнаго Фонда, освободнтъ 1,200,000 ф. ст. изъ военныхъ по- 
датей, которые могутъ быть назначены на обезпечев1е поел*- 
дующаго займам съ другой же стороны, невыкупленный вспо- 
могательный долгъ поел* 14-тя л*тъ будетъ простираться до 
85,975,391 ф. ст., а количество уплаченныхъ дополвительныхъ 
податей до 28,413,333 ф. ст. «). 

При разсмотр*нш Фииансоваго и погасительнаго плана лорда 
Петти, легко заметить, что такъ какъ, всл*дств1е сего плана, 
новые займы заключаются не только на покрыпе деФицитовъ, 
но н на платежъ части процентовъ отъ предъидущихъ займовъ, 
то Государственный долгъ долженъ былъ увеличиваться слож- 
ными процентами. Такимъ образомъ, если бы въ течевш 14-ти 
л*тъ логатеше не производилось, а Правительство занимала бы 
столько, сколько было бы действительно нужно на Государствен- 
ные расходы, и, па платежъ процентовъ Государственнымъ заи- 
модавцамъ, иалагало бы иовыя подати, то Государственный долгъ 
былъ бы меньше 48,784,803 ф. ст., нежели при систем* Петти. 
Но съ другой сторопы, такъ какъ, по систем* Нетти, 
количество взимаемы хъ податей было бы меньше протдвъ сво- 
бодной системы па 25,336, 667 ф. ст., то система эта оправды- 
валась бы критическими обстоятельствами, въ которыхъ тогда 
находилась Англ1Л. желашемъ пзб*гнуть обременительпыхъ 
налоговъ, если бы вспомогательные и друпе займы не обезпе- 
чнвались погасительиьшъ фондомъ. Наконецъ, такт> какъ, 
по этой систем*, погашете должно было бы производиться 
посредствомъ новыхъ займовъ, то система эта, не обнаруживая 
никакого ВЛ1ЯН1Я на увеличение Государственнаго кредита, при- 
чинила бы Государственному хозяйству т* же потери, какъ и 
система Питта. 

Финансовый п погасительный планъ лорда Петти, по своей 
многосложности, нсбылъ попятъ сопрсменниками. Единственно 
жслаше избегнуть, по возможности, новыхъ налоговъ, было 
причиною, что сей планъ, получивъ законную силу, былъ при- 
м'Ьненъ къ долгу, заключенному въ 1807 г., съ т*мъ, чтобы 
ирежше погасительные фонды сохранены были въ полной ихъ 
сил*. Однако же, такъ какъ лордъ Петти не долго занималъ 
свою должность, то планъ этотъ, по своей сложности, былъ 



■; НатШоп, р 20.;— 295. 
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оставленъ, а плавъ Аддингтова, яолучивъ опять полную силу» 
былъ исполняемъ до 1813 года *). 

Вследствие того, что съ 1802 по 1813 г. сумма ежегодныхъ 
займовъ превышала ежегодно употребляемый суммы на пога- 
шеше, вся система погашения, состоя только въ зам1ш1> од- 
нихъ долговъ другими, была бы безполезна, если бы новые 
долги не заключались на мен-Ье выгодиыхъ услов1яхъ, ч1шъ 
погашались старые. Такимъ образомъ, въ продолжснш сего 
времени, Правительство сделало займовъ 245,004,151, ф. ст., а 
употребило на погашеше 143,205,441, ф. ст. *). Съ другой же 
стороны, такъкакъ,среднимъчисломъ, 3%-ные долги заключались 
но 60 ф. ст. 7 ш. 6 п., а погашались по 62 ф. ст. 17 ш. 6 п. 5 ), 
то потеря, причиненная системою строга го погашешя посред- 
ствомъ, сложныхъ процентовъ, простиралась до 3,579,500 
ф. ст. 

И такъ, если бы съ 1792 по 1813 годъ, системы Питта, 
Аддингтова и Петти не сохраняли законной силы, то Государ- 
ственный долгъ Англш, простиравплйся къ 1813 г. до 
601,551,779 ф. ст. *), достигъ бы только 595,264,219 ф. ст. 

IV) Финансовый и погасительный плат Ванситтара. — Въ про- 
долженш предъидущаго времени, Государственные расходы, 
постепенно увеличиваясь, достигли въ 1813 г. 105,943,727 ф. 
ст.; вм'бстб съ тЪмъ, доходы Англш, получаемые изъ сти- 
налоговъ, возрастали въ такой степени, что въ это время про- 
рались до 68,748,363 ф. ст. «). 

Такъ какъ посл-Бдуюице дефициты положено было покры- 
вать посредствомъ новыхъ займовъ, то, для обезпечешя сихъ 
яаймовъ, по существовавшей систем Ь, необходимо было нала- 
гать постоянно значительныя подати. Но и безъ того налоги 
были уже обременительны, а погасительный фондъ принялъ 
слишкомъ значительные размеры, достигши 13,130,914, ф. 
ст. •). Потому тогдашшй канцлеръ Государственная казначей- 
ства Ванситтаръ предложил ъ сл-Ьдующш Финансовый и пога 
сительный планъ: 



') НатШоп, р. 81—8-2. 

Шсагдо, р. 718. 
*) НатШоп, р. 286. 
*) РоНег, р. 477. 
4 ) НатШоп, р. 286. 
$) Рог1ег, р. 475. 
•) НатШоп, р. 95. 
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1-е, Выкупленная посредством погасйтедьваго Фонда часть 
Государственные долговъ, равнявшаяся долгамъ существовов- 
тимъ въ 1780 г., должна подвергнуться уннчтоженыо, т. е„ 
что подати, обезпечивавппя ллатежъ процевтовъ ■ погаси- 
тельный фондъ сей части долговъ, могли быть назначены на 
обезпечеше новыхъ долговъ. Всл1гдств1е сей м1>ры, Ванситтаръ 
нрсдполагалъ, что для обезпечешл занновъ 1813, 1814, 1815, 
1816 в отчасти 1817 г., не нужно будетъ прибегать къналоже- 
П1Ю новыхъ податей. 

2-е, КромЬ того, для умсныпешя бремени, вричиневнаго по- 
гашешемъ, всв отдельные погасительные фонды должны 
быть соединены вм-ЬсгЬ н назначены на погашеше зай- 
ма, заключеннаго, по времени, 1-мъ (т. е. 1792 г.); такимъ 
образомъ, какъ только равная сему долгу сумма будетъ выкуп- 
лена, то часть налоговъ, обезпечивавшая сей долпь, можетъ 
быть обращаема для обезлечешя новыхъ занмовъ. Всл'Ьд- 
ств1е сего, уплата посл-Ьдующихъ долговъ не будетъ назначае- 
ма со дня ихъ заключен 1Я, но со дня уплаты лрежвнхъ долговъ. 

3-е, Еслпбы, на основанш предъмдущихъ распоряженш, ни 
одинъ долгъ пе бмлъ уплаченъ въ продолжсши котораго нибудь 
года, а нужно было бы заключить новый, то, для обезпечешя се- 
го долга, должны быть налагаемы новыя подати. Если же, въ те- 
чении сего года, всл1>дств1е уплаты взвЬстваго долга, освободит- 
ся соответственная сумма податей, и если сумма эта не будетъ 
меньше процентовъ и погасительнаго Фонда заключаема™ дол- 
га, то она будетъ присоединена к ь общему погасительному Фон- 
ду, н новыя подата не будут ь налагаемы. Наконецъ, если осво- 
бодивппяся чрезъ погашен 1е извкстиаго долга подати, не будутъ 
достаточны для обезпечешя процентовъ н погасительнаго Фон- 
да заключаема™ долга, то недостатокъ сей будетъ покрыть 
лновь налагаемыми податями. 

4-е, Для бол-Ье успешной уплаты Государственныхъ долговъ, 
должны быть приняты еще слЪдуюшдя м1»рьг 

а)Еслизаключаемыйвъпродолжсши котораго нибудь года долгъ 
выше суммы, употребленной въ течеши сего года на погашеше, 
то сей долгъ долженъ быть обезпеченъ двумя погасительными 
Фондами, а именно: соответственно сему излишку, долженъ 
быть назначенъ погасительный фондъ, равный половине про 
центовъ съ заключаемаго долга, а соответственно остальной 
части сего долга, долженъ быть назначенъ погасительный 
фондъ въ 1%. 

Ь) Та часть Государственныхъ долговъ въ 86,796,376 ф. ст., 
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для ногаснтельнаго Фонда которой не были наложены новыя по* 
датв съ 1798 — 1802, должна быть обезпечена погаснтельвьшъ 
фондомъ, въ 1% номинальной ея суммы, посредствомъ новаго 
вадожешя податей; и, наконецъ 

с) Находяниеся въ пародномъ обращен! н билеты Государ- 
ственна™ казначейства (ехсЬедиег Ы11а) на 26/м. ф. ст., дол* 
ясны быть обезпечены такнмъ же 1%-нымъ погаснтедьнымъ 
фондомъ < ). 

Предлагая свои планъ на утверждеше, Вавснттаръ сообщилъ 
парламенту, «что съ радостга можно предвидеть, съ какою бы- 
стротою С1Я новая система можетъ освободить Государственную 
казну отъ ея долговъ». Не смотря на возражешя Гэскнссона, 
планъ Вансяттара получилъ законную силу *). 

При разсмотр'Ъши Финансоваго и погасительнаго плана Вам- 
ситтара легко заметить: 

1) ВслЪдств1е этого плана, погасительный фондъ умевьшенъ 
былъ 5/м. ф. ст.. Конечно, уменыпев1е, при тогдашвихъ эко- 
номическихъ обстоятельствахъ, было необходимо; но какимъ 
образомъ Ванситтаръ, чрезъ умеиыпеше средствъ погашенгя, 
думалъ увеличить его скорость?! 

2) Распределяете сроковъ погашешя, сделанное Ванснтта- 
ромъ, не могло произвести ни малЪишаго вл1яшя на погашение 
Государственныхъ долговъ, разсматриваемыхъ въ совокупно- 
сти; распределете это не было необходимостно, происте- 
кающею изъ законовъ справедливости, потому что Государ- 
ственные заимодавцы меняются по4ти ежедневно и, такимъ 
образомъ, одни лредъ другими * не ижЬютъ особенныхъ правъ и 
лреимуществъ. 

3) Проистекающая, всл*Ьдств1е распред'Ьлешя сроковъ по- 
гашешя, необходимость или обходимость наложен!я новыхъ 
податей, для обсзпечешя заключаемыхъ заНмовъ, не им'Ъетъ 
тоже ни мал'Ьишагоосновашя. По системе Ва и ситтара, въ про- 
долженш 1817 г., должны быть установлены новые налоги 
на 1,300,000 ф. ст., въ продолжеши же 1817 г. на 700,000 ф. ст., 
въ теченш последующи хъ л-Ьтъ на 2/м. ежегодно, а въ 1823 г. 
новыя подати не должны быть налагаемы & ); это неуравннтель- 
ное и непропрощональное возвышев1е налоговъ происходить 

1) НатШоп, р. 82— 94. 

Шсагйо, р. 719—721. 

Р. РеЬгег. НЫ. Гшап. I. 1, р. 271. 
•) К1саг<1о, р. 723—724. 
%) НатШоп, р. 184. 
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явъ того обстоятельства, что наложен !е податей, по систем* 
Ванситтара, зависеть оп» временя, въ тсченш котораго предъ- 
идущ|с долги объявляются погашенными. Такямъ образомъ, по 
сему плану. возвышеше налоговъ управляется искуственвою 
системою, а не состояшемъ народнаго богатства. 

4) Такъ какъ при этой системе, сумм» ежегодно нала- 
гаемы» по 1а те II меньше. ч*мъ при систем* Питта, то, соотв*т- 
евтеппо, долженъ былъ увеличиться Государственный долгъ. 
Такимъ образомъ, если бы, съ 1814 по 1821 г., Правительство 
ежегодно занимало по 27/м. ф. ст., то сумма доложенныхъ въ 
нродолжеши сихъ 8 л*тъ податей, по систем* Питта, прости- 
ралась бы до 14,933,328 ф. ст., а по систем* Ванснттара до 
7,099,110; вм*ст* съ т*мъ, Государственный долгъ Анг- 
Л1И, по систем* Питта, увеличился бы на 71,087,620 ф. ст., а по 
систем* Ванситтара на 124,721,561 ф. ст. '). 

и 5) Система Ванситтара соединяетъ въ себ* вс* недостат- 
ки системы Питта, и должна была причинить Государственному 
хозяйству Авглш новыл потери. 

V. Появлсше в*которыхъ сочиненш о Государствепномъ кре- 
дит*, н увеличивавшаяся необходимость умевыпешя Государ- 
ственныхъ налоговъ, были причиною ослаблешя всеобшаго до- 
в*р1Я въ Англ1И къ «магической сил* сложныхъ процентовъ» 
и произвели, что посл*довавппе министры не сохраняли непри- 
косновенности погасительного Фонда; такъ въ 1819, 1820 и 
1821 г., изъ сего Фонда отпускаемы были значительный суммы 
на Государственные расходы *). Однако же,ув*репность въ поль- 
з* системы строга го погашен! я не совс*мъ исчезла; ибо, въ про- 
должена еще н*сколькихъ л*гь сряду, займы заключались един- 
ственно для погашения, не смотря на то, что оно причиняло по- 
терн Государственному хозяйству Англш. Такимъ образомъ, 
съ 1818 по 1822 г., занято 126,520,000 ф. ст., съ услов1емъ ежс- 
годнаго платежа 4,074,000 ф. ст., а выкуплено посредствомъ се- 
го капитала только на 3,887,320 ф. ст. процентовъ *); сл*дова- 
тельно, система строгаго погашешя причинила на 3,733,066 ф. 
ст. потери, принимая разницу между процентами съ занятыхъ и 
выкупленныхъ суммъ за 5 0/ Л капитала. По ОФФивдальиому 
же нечисленно, потери, причиненный системою строгаго погаше- 
шя, простирались до 1828 г., среднимъ числомъ, ежегодно 
до 1,040,000 ф. ст. 



») НагоШоп, р. 198—180. 

•) Р. РеЬгег. Н181 Гш., 1 1, р. 281. 

*) ВаШу. Ехровё, I. I, р. 61—63. 
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ТаК1Я постояниыя потерн» прнчоняемыя Государственному 
хозяйству Англш, были причиною, что Финансовый комптетъ, 
назначенный парламентом^ въ 1828 г. для изслйдоватя Госу- 
дарственные доходовъ и расходовъ, донесъ парламенту: 
такъ какъ система строгаго погашев1я Государственныхъ дол- 
говъ не иагЬла ни мал-Ьйшаго вл1яшя на улучшеше Госу- 
дарствевнаго кредита, такъ какъ система эта, по своей сложно- 
сти, была причиною значительны» ошибокъ въ Фипансовомъ 
счетоводстве Англш и, можетъ быть, значительных^ злоупо- 
требленш, и, наконецъ, такъ какъ она причинила и прнчиняетъ 
значительный потери, — то и должна быть, безъ отлагательства, 
уничтожена '). 

АиглШскШ парламента, признавая справедливость предстаале- 
нШ Финансоваго комитета, опред-Ьлилъ закономъ, который дол- 
женъ былъ войти въ силу съ 5-го 1юля 1829 г., подвергнувъ уни- 
чтожеиш погасительный фондъ и выкуплен ны я посредствомъ 
сего Фонда Государствен выя облигацш, принять систему свобод- 
наго погашешя Государственныхъ долговъ г ). Такимъ образомъ, 
уничтожились, въ Англш, ожидашя прежнихъ поколЗшш и ре- 
зультаты трудовъ Прайса, Питта, Сидмута, Ванситтара и др. 
Удивительная комбинация, поддерживавшаяся заблуждешемъ, и 
нашедшая Государственный долгъ Англш въ 238,251,248 ф. ст., 
а оставившая его увеличепнымъ до 801,808,983 ф. ст. *), 
исчезла безвозвратно. 

Отдилеше 2-е. 

Истопи строго-по1Чсптклъпон системы во Фганщи. 

Погасительная касса братьсвъ Пари, Машольта, Л л серди ■ Калова.— Погасятольвая 

касса во время консульства и им пер ж.— Погасительвая касса во время королевства п 

республики.— Настоящее состояше погасптельвоИ кассы. 

1. Во время малолЬтства Лсодовпка XV, въ 1725 году, братья Па- 
ри предложили учредить погасительный фондъ, для постепенной 



') Ргорозес! гсзоЫНопз 1о 1Ье я1а(е оГ 1Ьс ХаНоп. 1828. 

СаШу. Ехрозс, 1. I, р. 61— Сб. 
•) Ас1 10, Сеог. IV, с. 27. 

РаЫо РеЬгсг. Шз1. «п., I. I, р. 28!. 

ВаШу. Ехрою, I. I, р. 66—67. 
я ) Ё1а1 Ос 1а ОеИе п 1кжа1с с1е 1а Сг. ВгсЧ. (Р. РеЬгсг. Шз1. Пп. I. I р. 

204). 
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умяты Государственных* долгот» Францш, вероятно, по при- 
меру учрежленнаго Вальполемъ такого же Фонда въ Англш. 
Погасительный фондъ долженъ былъ получить свое обраэоваше 
посредствоиъ учрежденной новой подати, состоявшей изъ 28вся- 
каго рода дохода я получившей назваше ыпциапОДте. Въ про- 
должеше 12 лЬтъ, доходъ съ сей подати, который долженъ былъ 
простираться ежегодно до 10/м. лив., предполагалось отпускать 
погасительной кассе (саше ё' атогНюетеп!) на выкупъ Госу- 
дарственныхъ долговъ, съ тЬмъ, чтобъ къ доходу присоединя- 
лись и проценты отъ выкупленныхъ облигацШ; по истечение 
же 12-ти лЪтъ, подать сшфмпНДгае надлежало отменять, а по- 
гасительный фондъ составить изъ процентовъ отъ выкуплен- 
ныхъ въ теченш первыхъ 12-ти и последующихъ лить обли- 
гаций. 

Въ доказательство тЬхъ выгодъ, который могла доставить 
погасительная касса Государственному хозяйству Францш, 
братья Пари утверждали: «Что, по ихъ плану, стоить только 
начать погашев1е, чтобъ средства для его продолжешя увеличи- 
вались какъ бы сани собою; уплата реитъ безсрочныхъ и вы- 
купъ пожизневныхъ освобождаютъ обезпечивавппе ихъ дохо- 
ды, которые, увеличивая погасительный фондъ, освобождаютъ 
опять новые капиталы. Однако же, такъ какъ народъ, хотя и 
убежденный въ пользе сего проекта, не довЬряетъ, чтобы 
доходъ со вновь налагаемыхъ на него податей получалъ, въ 
продолженш нногихъ лЪтъ, определенное ему назначеше, то 
Правительство, должно внушить къ себЬ дов1>р1е, постояннымъ 
н непрвкосновеннымъ исполнешемъ сего плана». 

Проектъ братьевъ Пари получилъ законную силу; но такъ 
какъ подать сшс[иап11ёте, встретившая всеобщее сопротивлеше, 
заключала въ себе и болышя несообразности, то она, при вступ- 
лепш въ управлев1е кардинала Флери, въ 1726 г., была отме- 
нена. Такимъ образомъ исчезла 1-я погасительная касса Фран- 
цш безъ малейшихъ результатовъ О- 

Въ 1749 г., и для умевьшев1я постоянно возраставшихъ Госу- 
дарствевныхъ долговъ и для возстановлешя упавшаго Государ- 
ственна го кредита,» по предложение генеральнаго контролера 
Финансовъ Машольта, учреждена была новая погасительная 

') БёЫагаНоп ёи 5 ]аш, 1725. 
Аппа1ез роИИдпез йе ГаЬЬё <1е ЗашМЧегге. 
ВиЬаасЬатр. Нм1. дёп. е1 раг1. дез у1за, I. II, р. 3. 
ВаШу. Н181. Гт., I. II, р. 109—110. 
Вге 850П. Шз1 Гш., I. 1. р. 454—456. 
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касса, но на прежннхъ основашяхъ. Для образовашя же погаси* 
тельнаго Фонда, учреждена подать подъ именемъ ушд1гёте, со* 
ставлявтая 5% всякаго дохода и приносившая ежегодно 21/м» 
лив. '). 

Въ послЬдствш, въ 1759 г , для усиления операцш сего пога- 
сительнаго Фонда, генеральный контролеръ Фииансовъ Силь- 
уэтъ предложилъ учредить прогрессивную подать съ лакеевъ, 
лошадей, колясокъ и пошлину на товары, составляюнце предме- 
ты роскоши 1 ); но лредложеше это не получило законной силы*), 
и, во время 7-ми летней воины, первоначальный погаситель- 
ный фондъ быль употребленъ на Государственные расходы *)• 

Возстановленвьш и значительно увеличенный въ 1764 г., по- 
гасительный фондъ, состоявши изъ 10% всякаго дохода (1-ге е! 
2-йе ушдЦёте), при генеральномъ контролере Финансовъ Лявер- 
ди былъ употребляемъ, въ теченш 5-ти лЬтъ,съ болыпимъ по- 
стоянствомъ *). Однако же, такъ какъ съ самаго начала операцШ 
сего погасительнаго Фонда, Правительство, для покрьтя дефици- 
та, заключило долгъ съ услов1емъ платежа 4/м. лив. процентовъ, 
н въ нослЪдствш часто прибегало къ подобнымъ средствамъ *), 
то, въ продолженш сего времени, въ Финавсахъ не существо- 
вало излишка Государственныхъ доходовъ надъ расходами. А 
такъ какъ погашение, производимое только посредствомъ этого 
излишка, достигаетъ своей ц^ли, то, несмотря на 5-ти лЪтша 



*) Ё<Ш <1и 2 ша1, 1749. 

I ёс1ага1кш ёи пинз <Гаой1, 1751. 

Сотр1ез 1трптёз аез аппёез 1758 е1 1759. 

МопЬуоп. Раг11си1ап1ёз зиг 1ез тииз1гез дез Гшапсез, I. II, р. 128, 

132-134. 

ВаШу. Н181. (т., I. II, р. 128, 132—134. 

Вгеззоп. Н)в1. Пп.. 1. 1, р. 467—471. 
») Мёпипге ее М. ЗПпоиеНе. 

МоШуоп. Раг1. зиг 1ез опп. 

ВаШу. Шз1. Гш., I. II, р. 144. 
•) Кетоп1гапсез втрптёез Лез раг1етеп1з йе Рапз е1 ае Коиеп, еп 1759. 

ВаШу. Шз1. Гга., I. II, р. 144—146. 
4 ) М. ое ВеаитоШ. Мётгогез зиг 1ез йтрозШопз, I. II. 

ВаШу. Н181. Гт., I. II, р. 146. 
») Ё(Ш ее аёсетЬге 1764. 

М. ое Веаитоп1. Мёт., I. II, р. 327. 

ВаШу. Н1з1. Гт., I. II, р. 156-157. 
•) Моп1уоп. РагИсиЬ 

Сотр1е Ае 1788, риЬНё раг №скег. 

ВаШу. Шз(. Гт., I. II, р. 158. 
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операцш погасительнаго фонд*, состоявшаго иэъ 58/м* ли». *), 
Государственный долгь Франщи увеличился 115]м.лив. *). Въ 
посл-ЬдствЫ, дефицнтъ, все бол-ве и бол-Ье увеличиваясь, при 
вступление въ улравлеше Финансами Терре, въ 1769 г., достигь 
до 2(КУм. лив. *). Такъ какъ въ это время правила строгой бе- 
режливости, предлагаемый Терре, не были приняты Правитель- 
ствомъ, подати были обременительны, а Государственный кре- 
днтъ находился въ унадк-Ь, то между различными насильственны- 
ми м-рами, принятыми для возстановлешя оинансоваго равно- 
в1гс1Я, и погасительный фондъ обращенъ былъ на Государствен- 
ные расходы ♦); погасительная же касса, существовавшая'толь- 
ко по наввашю, уничтожена при Тюрго •). 

Не смотря на то, что, въ течеши сего времени, въ Фянанса» 
господствовалъ постоянный деФицитъ, и, следовательно , по- 
гашеше было бы только заменою одвихъ долговъ други- 
ми, уверенность въ силу сложныхъ процентовъ была такъ глу- 
боко вкоренена во Франщи, что при генеральномъ контроле- 
ре Финансовъ Калоне, въ 1784 г., учреждена была опять пога- 
сительная касса. По словамъ Кал она, «погашеше Государствен* 
ныхъ долговъ, столь необходимое для процвЪташя Государствен- 
ная кредита и предпринимавшееся столько разъ во Франщи, 
не достигало желаемы \ъ результатовъ вследствие того, что на- 
значаемъ былъ такой погасительный фондъ, который, по своей 
обширности, не могъ быть употребляемъ на погашеше во вся- 
кое время» 6 ). Отъ того фондъ, для вновь учреждаемой кассы, на- 
значалъ онъ только въ 3/м. лив. съ темъ, чтобы увеличивать 
его, постепенно, процентами отъ выкупленныхъ посредствомъ 



*) Мёто1ге <1е ГаЬЬё Теггау, р. 79. 

ВаШу. ШвЬ. Гт., I., И, р. 181—183. 
*) Кешоп1гапсе8 шёйНев йе 1а сЬатЬге с1ез сотр1е§. 

№скег. Сотр1е йе 1788. 

ВаШу. НМ. Гт., I. II, р. 165—166. 
•) Ё1а1 ои уга! тапизсгИ ее 1769. 

Мёпшге ргё8еп1ёе раг ГаЬЬё Хеггау еп 1770. 
4 ) БёскгаНоп йи 7 ^апV^ег, 1770. 

АггёЧз Ли сопзеИ йе& 3 Гёупег еЬ 2 йёсетЬге, 1770 

Мёпинге Де ГаЬЬё Теггау, р. 79. 

ВаШу. №81 Гт., I. II, р. 170, 181—183 
«) Вёс1агаНоп Ли Э0 ДОМ, 1775. 

МоШуоп. РагИс. 

ВаШу. Н№. (т., I. II, р. 211. 
') РгёатЬи1е йе Гё<Ш. «ГаугИ, 1784. 

ВаШу .Ш»1. Гт., (. II, р. 252—253. 
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сего Фонда облигацш; облигации же должны быть выкупаемы 
смотря по желанно Государственныхъ заимодавцевъ, ила по тор- 
говой ихъ ц1шЬ, ала же по 20 лав. капитала за одинъ ливръ 
процентовъ. На этихъ условгяхъ образуемая погасительная 
касса, по и отечен 1 и 25 лить, должна была уплатить (по словамъ 
Калона) Государственный долгъ въ 1260/м. лив., и освободить 
Государственную казну отъ ежегодпаго платежа въ 91 /м. 
лив. '). 

Не смотря на эти блестящ! я надежды генеральнаго контро- 
лера, Государственный долгъ Франщи не только не уменьшался, 
но, уже къ началу 1787 г., увеличился на 487 /м. лив. *). И такъ, 
эта новая погасительная касса, на подоб1е прежнихъ, не произ- 
вела ни мал1шшихъ результатовъ и во время Французской рево- 
лющи совершенно исчезла. 

Разсматривая перюдъ времени, въ про дол жен ш котораго, во 
Франщи, несколько разъ применяема была къ Государственному 
хозяйству система строгаго погашешя Государственныхъ дол- 
го въ, нельзя не заметить, что, въ теченш сего перюда, не смотря 
на обременительные налоги, Государственные расходы возраста- 
ла въ такой степени, что ежегодно лоявлявппеся дефициты, по- 
крываемые новыми займами, увеличили проценты Государ- 
ственныхъ долговъ съ 37/м. лив. а ) до 258/м. лив. *). Постоян- 
ное увеличеше Государственныхъ долговъ, въ вышесказан- 
ныхъ обстоятельствахъ, было неизбежно; но средствъ для прю- 
становлешя сего увеличешя необходимо было искать, не въ по- 
гасительномъ фонд*, не въ мечтательной сил-Ь сложныхъ про- 
центовъ, а въ сокращении Государственныхъ расходовъ, то 
есть, въ правилахъ строгой бережливости. Такъ какъ правило 
это не находило себЬ прим!шешя во Франщи, то, во время рево- 
люции, Французскоу Правительству осталось едвнственнымъ 
средствомъ погашешя части своихъ долговъ — банкротство *). 

II. Для изб'Ьжашя новыхъ банкротствъ, по предложению мини- 
стра Финансовъ Годена, во время консульства, учреждена была 



') Ё(Ш сГаугН, 1784, е1 апё1 с1и сокмеН <1и 26 (ГёсетЬге 1784. 

ВаШу. Ш*1 Тт., 1. II, р. 253—254. 
•) 1^иё1е аи пи, раг М. <1е Со1оппе, р. 94, 102, 103, по!е 9, р. 84 е( I*- 
Ыеаи р. 74. 

Моп1уоп. РагИсиЬ 

ВаШу. Шз1. Гш.,1.Н, р. 264. 
•) Си. выше стр. 41. 
4 ) См. выше стр. 43. 
*) Си. выше стр. 50—52. 
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•о Францш новая погасительная касса ') . На образован 1е по* 
гаснтедьваго Фонда отпускаемо было ежегодно 10/м. Фр. иэъ до- 
ходовъ съ известной часта Государственныхъ имуществъ *), 
и, иногда, некоторые суммы, выручаемый отъ продажи другой 
части сихъ же имуществъ *). Наконец ь, для усилешя операщЗ 
Фонда приваты были сл-Ьдуюхщя м*Ьры: 

1) Проценты отъ выкупленных!» посредствомъ сего Фонда 
обдигацш присоединялись къ погасительному Фонду *). 

и 2) Предписано было отпускать погасительном касс-Ь капита- 
лы, внесенные генеральными сборщиками податей въ вид* 
обезпечешя (саи1шппетеп1з (1е8 гёссуешгв дёпёгапх), и капиталы, 
присужденные судебными местами для сохрапешя въ течеши 
изв'Ьстнаго времени (соп81$па1юп$). Половину сихъ капиталовъ 
погасительная касса обращала въ акцш Французе к аго банка, а 
остальную часть употребляла на выкупъГосударственныхъ обли- 
гацш'), нередко же отпускала и на Государственные расходы'). 
Такъ какъ чрезъ выкупъ Государственпыхъ облигацш и 
чрезъ прюбр'Ьтеше акцш банка, погасительная касса получала, 
на вверенные ей капиталы, проценты, и такъ какъ сш процен- 
ты въ посл1здствш были выше процентовъ, платнмыхъ влад'Ьль- 
цамъ сихъ капиталовъ '), то касса получала известную при- 
быль, которую могла употреблять на погашеше. Для уплаты же 
обезпечительныхъ капиталовъ, по истечешп срока обезпечешя, 
и вкладовъ, по ихъ востребовант, принято было за правило: что 
если единовременное требован1е не превышало половины вс&хъ 
капиталовъ, поступи вши хъ въ кассу, т. е. цъпноети акцш, 
находившихся въ ней, то соответственная часть сихъ акцШ 
представлялась, для реализации, въ банкъ; если же требование 



<) Аггё1ё Ли 28 шубзе, ап VIII де 1а гёриЫ. Ггап. (Ви11е1ш с1е§ Ыв, 
») Шв Ле$ 30 уепХбзе ап IX, 5 уеп1бзе ал ЯИ, е( Ли 24 аугП 1806. (Ви1. 

•) 1лив аея 30 уеп1д8в ап IX, 5 уеШозе ап ХП. (Ви11. №1-||± аг1. 13— 66, 
е1^^) Бёсге1 1трёпа1 аи 30 пш 1806. (Во11. № ^г)* 

♦) Ьои дез 5 уеШбве ап XII, 2 уеп1б»е ап XIII. (Ви11. № -*^,е1 &). 
*) Аггб1ё аи 28 шубае ап VIII е( М Ли 28 тудзе ап XIII. (Ви11 Г* ^^ 

•) Ьо1 аи 5 уеШбве ап XII е( Ы аи 15 вер1. 1807. (Ви11. № ^ТГ е1 тИ)* 
*) Ьшаае|24ауг1 11806, е( 15 ве Р 1. 1807. (Ви11. № ^ в! *|}). 
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превышало половину поступившись капиталовъ, то пзъ Госу- 
дарственна™ казначейства должна была отпускаться соответ- 
ственная сумма на удовлетвореше сего излишняго требовашя *). 

Погасительная касса, действуя на этомъ основаши, съ бол1>е 
нлн мепЬе значительными отступлешями а ), въ продолженш 14 
л^Ьтъ, не доставила ни мал'Ьйшихъ облегчен ш, потому что въ 
теченш сего времени, ежегодные дефициты превышали суммы, 
употреблявппяся на погашение 5 ). Такимъ образомъ, въ 14л1лгъ, 
проценты отъ безсрочныхъ Государственных^ долговъ съ 
38,730,000 Фр. *), возвысились до 63,307,637 Фр. 

III. Такъ какъ во время всеобщаго замешательства, причи- 
неннаго политическими обстоятельствами 1814 и 1815 г., Го- 
сударственный долгъ Франщи увеличился въ процентахъ до 
119,420,000 Фр. *), а операщи существовавшей погасительной 
кассы были ничтожны, то, закономъ |-| Апр-Ьля 1816 г., учреж- 
дена была новая, которая, съ некоторыми переменами, оста- 
лась до настоящего времени. 

По причине более или менее значительныхъ изм-Ьнешй въ 
законодательстве погасительной кассы, необходимо разделить 
разсмотреше ея операщй, согласно характеру законодательства, 
на несколько отделовъ. 

А. Съ 1816 по 1825 г. По закону 1816 г., фондъ преобразо- 
ванной погасительной кассы назначенъ быль въ 20/м. Фр. съ 
тбмъ, чтобы проценты отъ выкупленныхъ посредствомъ сего 
Фонда облигащй отпускались Государственнымъ казначей- 
ствомъ кассе для усилешя ея операщй. Темъ же закономъ по- 
становлено было: что выкупленныя погасительною кассою обли- 
гащй не могутъ быть подвергаемы уничтожешю иначе, какъ 
только всл-Ьдств1е новыхъ постановлешй, н что назначенный 
погасительной кассе фондъ (сЫайоп), даже въ крайвихъ обстоя- 
тельствах^ не могъ получить другаго назначешя •). 



*) 1д>18 дез 4 $егтша1 ап XI, 5 теп1бзе ап XII е1 2 уеаСдве ап XIII. 

(В и1.№ ^> ТТГ &)• Ш *** атгН ' 1806 - 1 Ви11 ' &)• 
») Вёсг. 1шр. дев 27 тага е1 11таН8(ПГ.(Ви11. № 441,^|).Ьо1 ге1а11убаи 

Ъчй&1 <1е ГвШ роиг Гаппёе 1809. (Ви11. №|^ ) . 

•) ТаЫеаи сотрагаНГ Дев Ы^еи до ГЁШ, йершз 1801 ^и 'а 1828. 
(Вгедеоп. НЫ. Пп., I. 11, р. 443). 
♦) Ьо! Ли 17 ПогёаЬ ап X. (Ви11. № 1516). 

*) О 4е СЬаЬго1. Каррог1 аи го! виг Га<1шш181гаН<ш Лев По., 15 таге, 183 
(Оеиугез а'АиоЮге!, I. II, р. 276). 

АиаШге1. 8у*1втв Ппашнег ае 1а Ргапсе.1. 1, р. 173. 
*) 1*1 Ли 28 аугИ 1816. 

в 



Разсматривая Финансовый обстоятельства, въ которыхъ учре- 
ждена была С1Я ногасятельнаи касса, нельзя не зам'Ьтнть, что, 
, при самомъ ея освованш, ежегодно занимаемый Правитель- 
ствомъ суммы превышали суммы, употреблявшаяся на погаше- 
ше *); оттого, заключаемые Правите льствомъ займы могли быть 
разсматриваемы не только какъ сл!*дств1е увеличивавшихся рас* 
ходовъ на Государственное управление, но и какъ слЬдствш 
погашешя, потому что безъ производства погашен! я, потреб- 
ность въ заимахъ уменьшилась бы соотв-Ътственно.Если бы Пра- 
вительство, для поддержания погашешя, делало долги на гЬхъ 
же услов!яхъ, на которыхъ выкупало свои облигащи, то сш 
операщя, не производя вредиаго влмвдя на Государственное хо- 
зяйство, была бы только безнолезиа. Если же оно занимало на 
мен'ке выгодвыхъ услов]яхъ, ч-Ъмъ погашало, то терпело оче- 
видный потери. Такимъ образомъ, такъ какъ въ продолжен ш 
перваго года операщй сей погасительной кассы, среди Ш курсъ 
пяти процевтныхъ облигапдй былъ 61 Фр. " сайт. *), а вы- 
ну скъ такой же облигащи доставлялъ Правительству только 57 *» 
Фр. *), то погасительная касса, выкупая облигацш по торговой 
ихъ ц-Ьн-Ь, причиняла Правительству, на каждой 5%-аои облига- 
щи, потерю въ 4 " Фр. Умножая спо потерю на количество пяти- 
процеитвыхъ облигащи, которое погасительная касса, посред- 
ствомъ своего Фонда въ 20/м. Фр., могла выкунить но торговому 
ихъ курсу, получимъ 1,399,961 " «р., сумму потерь, нрнчваев- 
выхъ Государственному казначеЦсву операндами погасительной 
кассы въ продолжена 1-го года ея сушествовашя. 

Въ посгЬдствш, первоначальный фондъ, назначенный пога- 
сительной касс*, увеличенъ былъ до 40]м. Фр. *); разница же въ 
усло»»яхъ, на которыхъ Правительство занимало ш погашало 
свои долги, все болЬе и бол-Ье увеличивалась въ пользу Государ- 



С4е ое СЬаЬгоЬКар. аи гоъ I. II, р. 282. 

АшНЙге1. 8ув1ёте Гтап., 1. 1, р. 175. 

М. В1оск. Ьгси ое ГайпнпЫгаиоп Ггап^а1ве. Рапе, 1855, р. 264. 
*) ТаЫеаа вёп. аеэ пёдоааиопз ое» геп1ез 1816—1837, риЪИё раг 1е пм- 
аЗйёге аев Ппапсез. (БЫ. <1е Гёс. ро1., 1. 1, р. 757). 

*) ТаЫеаи ёи соигз шоуеп Лез геп1ез, (1и сотр1е дёп. Лез Ст. (Ра1па ои 
1а Ггапсе апаеппе е1 тонете. Рапз, 1847, 1. I, р. 927). 
*) ТаЫеаи щеп. Лее пёдоааНопз. 
<) Ьо1 ди 25 таг», 1817. 

СЬаЬгоЬ КарроН аи ии, (. И, р. 282. 

В1оск. ЪЫ. йе Г а (1т., р. 264, 
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ственвыгь заимодавцевъ »); посему, вмЪсгЬ съ увеличешеиъ 
сей разницы и умножешемъ погасительнаго Фонда, должны бы- 
ли возрастать и потери, причиняемый сею системою. 

ВслЪдств1е вышеприведенны» обстоятельств!», погаситель- 
ная касса, до 15 Апреля 1825 г., посредствомъ капитала въ 
605,733,453 Фр., хотя и выкупила процентовъ на 37,503,104 
Фр. *), однако же Государственный долгъ Фравцш увеличился 
въ процентахъ отъ 119,420,000 до 157,754,563 Фр. 5 ). 

В. Съ 1825 по 1830 г. По случаю возвышешя курса Государ* 
ствениыхъ облигащй, поднявшихся въ 1825 г. выше рап *), дол- 
жны были увеличиться, соответственно, потери, причиненный 
погашешемъ; между тЬмъ, предстоялъ ежегодный расходъ въ 
21,889,751 Фр., для вознаграждены эмигравтовъ за конфиско- 
ванный имущества *), но Правительство не желало возвышать 
налоговъ. По этимъ причинамъ основный законъ погасительной 
кассы подвержевъ былъ изм^нешямъ: 

1) Постановлено было, чтобъ погасительный фондъ впредь не 
былъ употребляемъ на выкупъ облигащй стоящихъ выше рап •); 
а такъ какъ въ 1825 г. курсъ облигащй былъ выше рап, то, для 
понижешя сего курса, сделано было следующее распоряжешегпо 
добровольному согласно съ Государственными заимодавцами, 
часть 5-процентнаго Государственнаго долга, соответствовавшая 
30,574,116 Фр. процентовъ, заменена была 3-процентными об- 
лигащями но курсу 75 Фр. вместо 100; часть долга, соответ- 
ствовавшая 1,149,840 Фр. процентовъ, зам-Ьяева 4У 2 -процентны- 
ми а1 рап; и накоиецъ, на капиталъ, вазначеивый для воэна- 
граждешя эмягрантовъ, выданы 3-процентвыя облигащй '). 
Вследствие этого распоряясеша, 3-процентныя облигащй остано- 
вились на 68 8 ), и погасительная касса, безъ нарушения вышепри- 
веденна™ закона, могла производить погашеше. 

2) Предписано было, чтобы съ 22 Ьоня 1825 г. по 1830 г. 
проценты на выкупленныя погасительною кассою облигащй 



') ТаЫеаи %еп ае» пёдос. 

ТаЫеаи а" и соигз тоуеп. 
») СЬаЬго1. Кар., I. И, р. 285. 
*) В1оск. Мв1., р. 264. 
4 ) ТаЫеаи Ли соигз тоуеп. 
') Ьо1 ои 27 аугП, 1825. 

СЬаЬгоЬ Карр., I. II, р. 132, 287. 
<) Ьо1 (1и 1 та!, 1825. 
7 ) СЬаЬго1. КарроП., I. II, р.288— 289, 
*) ТаЫеаи Ли соигв тоуеп. 
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отпускались Государствен нымъ казначеНствомъ не «асе*, а на 
вознаграждеше эмнгрантовъ '). 

Такимъ образомъ первоначальный погасительный фондъ въ 
40/м. Фр., увеличенный выкупленными съ 1816 по 1825 г. про- 
центами до 77,503 ,1 04 Фр., объявленъ былъ въ продолжении 
пяти л*Ьтъ неизм-вняемымъ. Въ течеши сихъ пяти л-Ьтъ, по- 
гасительный фондъ, действуя на вышеприведенны» осиова- 
Н1яхъ, выкупилъ процентовъ отъ Государственные облигащй 
на 16,763,067 Фр.; съ другой же стороны, Государственный 
долгъ Франщи, не смотря на ежегодное сбережете въ 6,229,798 
Фр. отъ операщи понижетя процентовъ, возвысился въ про- 
центахъ до 164,984, 373 Фр. *). 

С. Съ 1830 по 1833 г. Такъ какъ, на основанш закона 1 Мая 
1825 г., погасительный фондъ съ 1830 г. долженъ былъ полу- 
чить прежнее свое развитое, то сей фондъ въ продолженш 3 л-бтъ 
своихъ операщй, увеличиваясь процентами отъ выкупленныхъ 
облигащй, освободнлъ Государственную казну Франщи отъ еже-* 
годныхъ платежей въ 1 2, 548,650 Фр.*). Между гЬмъ, въ течеши 
сихъ 3-хъ л'Ьтъ, Правительство делало займы на мен'ве выгод- 
ныхъ услов1яхъ, ч'бмъ погашало свои облигащй ♦); посему по- 
гашешя приносили ему значительный потери. 

Вообще, чтобъ исчислить потери, которые причинила Финан- 
самъ система строгаго погашешя, отъ ея введев1Я въ 1816 г. 
по 1833 г., нужно найти сумму деФИЦитовъ, которые были 
Сл-Бдств1емъ сей системы, и сравнить услов!Я, на которыхъ 
заключались займы для покрыли сихъ дефнцитовъ, съ услов1я- 
ми, на которыхъ выкупались Правительствомъ его облигащй. 
Такимъ образомъ, если въ 1816 г. погасительный фондъ былъ 
меньше дефицита, то заемъ, причиненный симъ погашешемъ, 
равнялся всему погасительному Фонду, и. т. д. какъ пред- 
ставляютъ сл , вдующ1Я цифры: 



*) Ш <1и 1 та1, 1825, аг11. 

СЬаЬго1. КарроП, I. II, р. 888—289. 

Сазрагш. Ве ГатоШяз. (Пр. Горловъ. Теор1я фин., стр. 965). 

В1оск. Бюиошшге, р. 264. 
») СЬаЬгоЬ ШМ. 

В1оск, ШД. 
•) В1оск, 1Ыа. 
«) ТаЫеаи зёв. дев вёдос. 

ТаЫеан Ди соигз шоуеп. 
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влемъ, какъ ед*дств1о 
логашен1я. 



1816 20,439,724 87,598,805 

1817 ..... 43,084,946 338,266,912 . 

1818 51,832,333 94,222,848 

1823 75,839,022 99,489,151 . 

1824 75,928,109 33,919,780 

1825 . • . . . 77,574,586 1,730,188 

1827 . . . . 77,538,617 35,717,425 

1828 77,504,720 20,479,555 

1829 77 509,912 17,744,104 

18301 

1831 [ .... 253,972,049 290,438,000 

1832) 



20,439,724 
43,084,946 
51,832.333 
75,839,022 
33,919,780 
1,730,188 
35,717,425 
20,479,555 
17,744,104 

253,972,049 
555,271,711 Фр. 



Такъ какъ, въ продолжеши разсматрнваемаго нами времени, 
погасительная касса, посредствомъ капитала въ 1,210,051,486 
Фр., выкупила рентъ на 64,493,251 Фр., то выкупъ одного Фран- 
ка рентъ обошелся Правительству, среднимъ числомъ, въ 18" 
Фр. Съ другой же стороны, такъ какъ выпускъ Государствен- 
нымъ казначействомъ одного Франка рентъ, въ продолжен ш 
сего времени, доставлялъ Правительству только 15* Фр., то, 
разделяя 555,271,711 Фр. или тотъ деФИцитъ, который 
былъ сл*дств1емъ погашешя, на 15 75 Фр., получимъ 32,255,346 
Фр. — сумму рентъ, причиненныхъ погашешемъ; умножая же 
эту сумму на 3, или на разницу между ц-Ьною выкупа и вы- 
пуска одного Франка рентъ, получимъ 105,766,038 Фр., — 
сумму потерь, причиненныхъ системою строгаго погашешя 
во Францш съ 1816 по 1833 годъ 1 ). 

Такимъ образомъ, еслибы, въ продолжеши разсматрнваемаго 
нами времени, система строгаго погашешя Государственныхъ 
долговъ не им'Ьла законной силы, а погашеше долговъ про- 
изводилось бы только въ тЪ годы, когда существовалъ изли- 
шекъ Государственныхъ доходовъ надъ расходами, Государ- 
ственный долгъ Францш уменьшился бы 105,766,038 Фр. отно- 
сительно того, какой существовалъ въ 1833 г. 

О. Съ 1833 по 1848 г. Въ 1830 году, министръ статсъ-се- 
кретарь Финансовъ граФъ Шаброль, предлагалъ въ своемъ от- 
чет*, что было бы весьма полезно, для обезпечешя каждаго 



*)А. Б. базрапп е1 Д. КеЫш1. Бе ГашогИззетеп!, р. 51 е1. ^.(Пр. Гор- 
ювъ. Теор1я фин., стр. 267— 2" л * 



изъ раэнопроцентныхъГосударственяыхъ долгого, существовав- 
шяхъ тогда во Франщн, назначить отдельные погасительные 
фонды съ гЬмъ, что если облигащи какого-нибудь изъ сихъ 
долговъ,) поднимутся выше пари, то соотв-Ьтствуюнцй этимъ 
облигащямъ погасительный фондъ, употребить по назначению 
болЪе согласному съ общими пользами *). 

Вероятно всл-Ьдствге этого предложен!*, законъ 1-го Май 
1825 г. подверженъ былъ следующим ь перем'Ьнамъ, кото- 
рый служатъ какъ бы основньшъ камнемъ настоящаго законо~ 
дательства погасительной кассы Франщн. 

1) Постановлено было, чтобы существовавтШ въ 1833 г. по- 
гасительный фовдъ былъ распред'Ьлень между четырма разно» 
процентными Государственными долгами, пропорщонально но- 
минальному ихъ капиталу. 

2) Для обезпечешя же лослЬдующихъ заимовъ, должны быть 
назначаемы новые погасительные фонды, съ гЬмъ, чтобы фон* 
ды эти не были ниже процентовъ отъ заключаемыхъ заимовъ. 

3) Постановлено было, что погасительные фонды могутъ 
быть употребляемы только на выкупъ облигацШ т*Ъхъ долговъ, 
которые ими обезпечиваются. 

4) Если бы какого нибудь рода облигащи поднялись выше 
пари, то ихъ погасительный фовдъ долженъ быть объяв- 
ленъ резервнымъ, т. е., возвращенъ Государственному каз- 
начейству. Государственное же казначейство, въ зам'Ьвъ сего 
резервнаго Фонда, должно отпустить погасительной кассЬ свои 
3-хъ процентные билеты (Ьоп& <1и 1ге$ог), и по симъ билетамъ 
производить уплату капитала съ процентами до т-Ьхъ поръ, 
пока соответственный резервному Фонду облигащи не понизятся 
относительно рап, и такимъ образомъ, погасительной кассЬ 
не представится благопр1ятное и согласное съ законами пога- 
шеше *). 

5) Часть процентовъ въ 32/м. Фр. отъ выкупленныхъ посред- 
ствомъ погасительнаго Фонда облигащи подвержена была унич- 
тожение 5 ). 



*) СЬаЬгоЬ КарроП аи г<н, 1. П, р. 297—298. 
*) Ш <1и 1(^шп, 1833. 

АшИЙге!. Зу$1ёте(ш., 1. 1, р. 180, 

В1оск. Бк1. р.264. 
*) 1дм Дев 27 е128 ]и1н 9 1833. 

В1оск. Виг!., р 264. 
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Вл-Ьдствге предъмдущмхъ распоряжений, уменьшенный нога» 
сительный фондъ до 63,429,193 ф. распредЪленъ былъ между 
разнопроцентными Государственными долгами, существовав- 
шими въ то время, сдБдующимъ образомъ: 5 проценте ымъ 
долгамъ назиаченъ былъ фондъ въ 45,383,331 Фр.; 4/ а про- 
центнымъ въ 357,270, 4%-нымъ въ 1,191,719 и наконецъ, 
3%-нымъ въ 16,496,873 ')• 

Въ продолжен» разсматриваемаго нами времени, пяти про- 
центный облнгащи, стоавния во 2-ой четверти 1833 г. на 92%Фр. 
въ посл-едствш достигли 120; 4% процентный— съ 1835 г , а 4% 
еъ 1838 г., стояли выше пари, и только курсъ 3%-выхъ во все вре- 
мя съ 1838 по 1848 г., былъ ниже рап 1 ). И посему одивъ лишь 
погасительный фондъ, обезпечнвавшш 3-хъ процентный долгъ, 
могъ быть употребляемъ на погашение въ течеши всего этого 
времени; фонды же, обезнечивавппе 5, 4% и 4-лроцентные 
долги, могли быть употребляемы на выкупъ облигацш сихъ 
долговъ до 3-й четверти 1833 г., да 1835 и 1838 г. Всл-Бдствге 
еего, посредствомъ отпущенныхъ съ 1833 по 1848 г* погаситель- 
ной кассв суммъ, выкуплено только па 14,588,876 Фр. рентъ, 
а остальной капиталъ въ 1,016,698,856 ф. былъ объявленъ 
резервнымъ. Этотъ резервный капиталъ сначала былъ обраща- 
емъ въ 3%-ные билеты Государствен наго казначейства въ поль- 
зу погасительнной кассы, въ посл-вдствш же былъ назначаемъ 
на Государственные расходы, а билеты подвергались, въ раз- 
личное время, уничтожешю *). 

Разсматривая постановлена, служившая основашемъ операцш 
погасительной кассы Францш въ продолженш сего перюда, и 
сделавшаяся источникомъ и настоящаго законодательства объ 
этой кассв, нельзя не заметить, что большая часть сихъ узако- 
венш лишена всякаго ращональнаго характера. Такъ — 

1) Распред'Ьлеше погасительныхъ фондовъ, относительно но- 
минальна™ капитала долговъ, въ высшей степени неуравнитель- 
но, потому что, если погасительный фондъ долженъ быть на- 
значенъ въ 1% иоминальнаго капитала, и 5 процентный долгъ 



*) Огскшапсе гоуа1е <1и 29 ]иш, 1833. 

Сазрапп (Пр. Горло въ, стр. 266.) 

В1оск.Вгс1., р. 264. 
•) ТаЫеаи йи соигз тоуеп йез геп1ев. 

») Сотр1е $ёпёга1 4е 1'ашшшз1га1кш (1е5 Ппапсез репйаШ Гаппёв 1848 
р. 491. 

В1оск. Вн>1., р. 264. 
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ааключенъ «1 рап, 3%»иый же по 60 съ надняеашемъ 100, то 
фондъ перваго будетъ составлять у 10# , а втораго у м часть д*й- 
ствительнаго ихъ капитала. 

2) Поставовлеше, чтобы заключаемые займы обеспечива- 
лись погасительными Фондами не менЬе условлевныхъ отъ 
иихъ процентов ъ, не имЪетъ тоже ращональнаго основани. 
Если въ Государственныхъ Фннаисахъ нить излишка Государ 
ственныхъ доходовъ надъ расходами, и Правительство не въ 
состоянш наложить новыхъ податей, то назяачеше это будетъ 
или пустымъ об-вщашемъ, или же повлечетъ за собою необхо- 
димость д-ьлать новые займы на погасительный фондъ для за- 
ключаемыхъ, и такнмъ образомъ Государственный долгь бу- 
детъ увеличиваться сложными процентами* Наложение новыхъ 
податей, или возвышение оклада прежнихъ, должно завневть 
отъ СОСТОЯВ1Я народнаго богатства, а не отъ впередъ онред*- 
ленваго закона* 

3) Разсматривая курсъ разнопроцентвыхъ Государствевныхъ 
облигаций, нельзя не заметить, что, всл*Ьдств1е временнаго отно- 
щешя между предложешемъ ихъ и требовашемъ, опаеенЫ по- 
вижешя лроцентопъ и другпхъ временныхъ причивъ, курсъ 
сей бываетъ непропорцюналенъ внутренней ихъ ценности '). 
При распред'Ьленш же погаентельнаго Фонда между разнопро- 
центными долгами, погасительная касса, ве находясь въ воз- 
можности выкупать только тв облигации, которыхъ курсъ для 
нея выгоднее, причиаяетъ Государственному казначейству 
значительные потери. Такъ, напр. въ 1834 г. пяти процентный 
облигацш стояли па 105, 4у 1 чфоцентнда на 100, 4%-ныя на 
93, а 3%-ныя ва 77. Полагая, что погасительный фондъ въ 
63,000,000 распред-Бленъ быль бы въ равной жЪ]гЬ между раз- 
нородными Государственными долгами, мы видимъ, что посред- 
ствомъ него погасительная касса была бы въ состояв! и выку- 
пить рентъ на 2,745,502 Фр. Если бы не существовало сего 
распред'Ьлетя, а погасительная касса обращала бы свои капиталы 
только ва выкупъ гЬхъ облигащй, которыхъ курсъ относи- 
тельно выгоднЬе, то, такъ какъ выкупъ вышеупомянутыхъ 
рентъ въ 1 Франкъ въ 1834 г. стоплъ: 21, 22%, 23% и 25*/ 5 , 
погасительная касса, выкупая только 5 процентный облягащн, 
была бы въ состоянш выкупить рентъ на 3,000,000 Фр. Такимъ 



') ТаЫеаи йи соигз юоуеп Лее геп1е5. 
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обраэомъ, сметена распределения фондовъ, относительно си- 
стемы свободнаго ихъ употреблешя, причинила бы Правитель-' 
ству безполезнаго ежегодваго расхода въ 254,498 Фр., или исчи- 
сляя это по курсу 3-ороцентныхъ облигащи, въ 6,553,323 Фр. 
капитала. Изъ этого видно, что назначеше погасительныхъ фон- 
довъ на выкупъ только гЬхъ долговъ,. которые ими обезпечи- 
ваются, производить вредное вл1яше въ Финансовамъ отношеши. 

4) Запрещеше выкупать Государственный облигации, столице 
выше пари, сд&ланное на томъ основаша, «что Правительство 
им'Ьетъ право уплачивать свои долги а1 рап, и что следователь- 
но, всякая покупка выше рап будетъ нарушешемъ сего права и 
расточительньшь употреблешемъ Государственныхъ денегъ» '), 
не им&еть ни малЬйшаго основания. Такимъ образомъ, въ вы- 
шевриведенномъ случай, гораздо выгоднее выкупать 5%-ныя 
Государственный облвгащи, стояния на 105, нежели ЗУ -ныя, 
стояшдя на 77, потому что въ 1-мъ случай, напр., посред- 
ствомъ капитала въ 63/м. Фр м можно выкупить ревтъ на 
3,000,000 Фр., а во второмъ только на 2,455,144 Фр. 

5) Наконецъ, операпди погасительной кассы на вышеизло- 
женныхъ основашяхъ причинять Государственному казначей- 
ству новыя потери, если займы, вызванные системою строгаго 
погашенЁя, заключаются на менЗге выгодныхъ услов1яхъ, неже- 
ли выкупаются облигащи. 

Е. Съ 1848 г. Во время лолнтическихъ переворотовъ 1848 г., 
при всеобщемъ замешательств* въ Финансахъ Франщн *), тог- 
дашшй министръ Финансовъ Гудшо, между прочими мирами 
для возстановлешя нарушеннаго Фннансоваго равнов'Ьыя, пред- 
ложила пршетановивъ погашеше Государственныхъ долговъ 
до благопр1ятнаго времени, погасительный фондь употреблять 
на Государственные расходы. Такъ какъ лреддожеше это, при- 
нятое нащональнымъ собрашемъ, получило законную силу *), 
то министръ Финансовъ лредписалъ директору погасительной 
кассы «всё погасительные фонды считать резервными», т. е.: 
вместо сихъ фондовъ, въ назначенные сроки должны были от- 
пускаться погасительной кассЬ 3%-ные билеты Государствен- 
наго казначейства, которые, по истечеши каждаго года, долж- 
ны быть переменяемы на процентныя облигащи сего казначей- 



СЬаЬго1. Каррог! аи го!, 1. II, р. 297—298. 

*) Кеуие Гшапсгёге йе 1848. (Ашгаане 4е Гёсопопие роШ. роит 1849, р. 
390—402) 

•)Ьо14и14]иШе1,1848. 
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отва на имя погасительной кассы ')• Распоряжение это ее поте- 
ряло еще своей силы до настоящего временя. 

Поел* 1848 г., погасительный фовдъ, всл-Ьдотвйе новыкъ 
займовъ, былъ увеличенъ, такъ что въ Государственной роевн- 
ей на 1856 г. опред-Ьленъ въ 75,018,903 Фр. *); крон* того, сей 
погасительный фондъ, поел* перемены 5 процентяыхъ дол- 
говъ въ 4 1 /, процентные, получилъ соответственное перепише- 
те •). Выдаваемый же Государственньшъ казначейетвоиъ обля- 
гащн на ияя погасительной кассы подвергались, въ различное 
время, уничтожение ♦) въ такой степени, что проценты отъеижъ 
облигащй въ Государственной росписи на 1856 г., означены 
были только въ 23,072,640 Фр. «). 

Такимъ образомъ, съ 1848 года погашете Государственныхъ 
долговъ во Францш временно прекращено; погасительные фон- 
ды прозводятъ свои операщи только на бумаг*: они, будучи 
распределены между 3-м я разнородными долгами, идеально, то 
увеличиваются, то уменьшаются, въ ожидаши благолргятоыхъ 
обстоятельству чтобы начать свои операщи на основания за- 
кона 1833 года, не смотря на потери, который могутъ причи- 
нить Государствевому хозяйству Францш. 



РАЗДЪЛЪ Ш. 

Заключенье о системть строгаю погашенгя Государственным 
долговъ посредством* сложныхъ процентов*. 

Разсматривая систему строгаго погашетя Государственные 
долговъ при несуществбванш излишка Государственные до- 
ходовъ надъ расходами, при всЬхъ же другихъ равныхъ усло- 
В1яхъ, мы доказывали, что система эта, не обнаруживаетъ ни 



') ЬеИге с1и тииз1ге Дез Ппапсез йи 22,)иШе1, 1848. 

В1оск. Вк1., р 265. 
*) Ьо1 роиг 1а ПхаНоп Лез гесеКез е1 Лее Перепеве Да Гехегс!се 1856, р. 
313. 

3 ) Ьо1 аи 14 таге, 1852- 

4 ) Карр. (1е 1а сотпиззюп ое зиггеШапсе роиг Гаппёв 1850, 1851 еГ1852 
(Аптшге йе Гёсопопне роШ. роиг 1852, р. 21—24; роиг 1853, р. 35—37, е! 
1854, р. 18—20). 

*) Ьо1 роиг 1а ПхаНоп йев гесеИез е1 Лев йёрепзез ае Гехегаее 1856, р. 
313. 
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мал-Ьёшаго вл1лшя на состояше Государственна™ кредита и 
на уиеньшевде Государственныхъ долговъ (стр. 59, 60). И дей- 
ствительно, изъ разсмотрев1& действ1я, которое система эта, въ 
примевеши къ практике, произвела на Финансы, открывается, 
что она не только не уменьшала Государственныхъ долговъ, а на- 
противъ того, увеличивала ихъ въ значительной степени '). Сле- 
довательно, 1) если бы система эта обнаружила вл1яв1е на уве- 
личеше Государственнаго кредита, только соответственно сему 
увеличешю Государственныхъ долговъ, т. е. дала возможность 
Правительству делать новые займы на относительно более вы- 
годе ыхъ услов1яхъ, то она была бы безполезва; 2) еслибъ эта 
система произвела вл1лше более значительное на возвышеше 
Государственна го кредита, нежели на умножеше Государствен- 
ныхъ долговъ, то была бы благодетельна; наконецъ 3), еслибъ 
она увеличила Государственные долги въ высшей степени, 
чемъ Государственный кредвтъ, то была бы вредна. И потому, 
для окончательнаго суждешя о достоинстве системы строгаго 
погашешя, необходимо разсмотреть, какое влгяше она обна- 
руживаетъ на состояше Государственнаго кредита. 

Государственный кредвтъ, какъ мы заметили выше, про- 
является въ курсе Государственныхъ облигаций *); посему, 
съ перваго взгляда, казалось бы, что, изъ сравнев1я величинъ 
погасительныхъ капиталовъ въ различные периоды съ кур- 
сомъ облигащй, можно вывести заключеше о разбираемомъ 
нами вопросе. Но подобнаго рода заключеше ввело бы насъ въ 
заблуждение, потому что, на курсъ Государственныхъ облига- 
щй оказываютъ значительное вл1яше обстоятельства совершен- 
но чуждыя погашению, и, такимъ образомъ, следств1я, припи- 
сываемый нами ВЛ1ЯН1Ю строгаго погашешя, могли бы проис- 
ходить и отъ другихъ причинъ. Однако же, изъ историческа- 
го разсмотрешя системы строгаго погашешя обнаруживается: 
что погашеше, прозводимое въ обстоятельствахъ, когда въ фи- 
нансахъ нетъ излишка Государственныхъ доходовъ надъ рас- 
ходами, увеличиваете относительно, Государственные долги; 
следовательно система строгаго погашешя, уменьшая количе- 
ство свободныхъ капиталовъ, и ослабляя довйрне къ Правитель- 
ству, какъ более обремененному долгами, должна производить 
понижеше курса Государственныхъ облигащй и уменьшать 
Государственный кредитъ. 



') См. стр. 65—66, 71, 74, 82—83, 84—85, 87—89 
9 ) См. стр. 16 сего разсуждев1я. 
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И гаъ, н*тъ сомн^ши, что система строгаго погашешя Го- 
сударственныхъ додговъ, увеличивая Государственные долги 
и уменьшая Государствеиыё кредита, обнаруживает* вредное 
вд!яше на Государственное хозяйство и Финансы. 



ГЛАВА III. 

О систем* мгновенного погнивши Государствевныхъ додговъ. 

Системою мгновеннаго погашешя Государственныхъ додговъ 
называется уплата снхъ додговъ посредствомъ еднновремен- 
выхъ налоговъ. 

Шанъ мгновеннаго погашешя Государственныхъ додговъ, 
предложенный въ Англш Гутчивсовомъ *) въ 1721 г., н опровер- 
гаемый въ посл'Ьдствш Юмомъ *), въ настоящемъ стодйтш 
быдъ возобновденъ Грубентадемъ 5 ), Рикардомъ *), Уиль- 
ксомъ *), двумя неизвестными авторами въ 1827 •) н 1832 го* 
дахъ '), н наконецъ, Пабло Пебреромъ •). Шанъ этотъ, не полу- 
чавший заионной силы, былъ критически разсмотр!шъ въ сочи- 
нешлхъ: Небешуса в ), Ганиля 10 ) и;Пр. Горлова "). 

Такъ какъ въ сочвненш Пебрера, планъ мгновеннаго пога- 
шешя развить въ полномъ его объем*, то, не входя въ разсмо- 
трЗгте плановъ, предлагаемыхъ вышеисчисленными писателя- 
ми, изложимъ, въ общихъ чертахъ, планъ Пебрера и предста- 
вимъ мните объ относительномъ его достоинств*. 



') А. Ни1сЫпзоп. А соНесИоп оС 1те&й$е9 ге1а1юд (о 1Ье па1нша1 йеЫв 

ап<1 1ипс1з. Ьопйоп, 1721., т-ГоНо. 
») Б. Ните (Овиугез рЫ1озорЫф1ез, I. VII, р. 205—207). 
•) О. <1е ОгоиЬеп1Ьа1. Моуепз аззигёз сЬе., Рапз, ап VIII. 
4 ) Шсагйо. Бвва1 виг 1в зувгёте ее!. 
*) ЛУ11кз. Пап ргаНфю роиг 1а гёйисИоп 4е 1а йвИв паЦопа1е. Ьопс1. 

1821., т-8°. 
•) ЕдшЬигвЪ КвТ1в1Г, 1827. 
у) Р1ав ргаияие роиг 1а гёёисИоп 1ттё4Уа1е Дев 1ахез в1 1а ИфпсЬиоп ее 

1а ёвИв па1юпа1е. 
•) Р. РеЬгег. Р1ап ргаНдив роиг 1а НфлйаНоп йв 1а с1е11в паИопа1е (Шз1. 

Пп., I. II, р. 297—390). 
') №Ъеши8. Ьет бЙепШсЪе КгесШ, 8. 463—477. 
*°) ОашШ. Рппсврея й'ёсопопие ро1. е1 йев Йпап., Рап§, 1835. 
") Пр. Гордовъ. Теор1я фин., стр. 248—251. 
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Пебреръ, находя преграду къ полному развитию промышлен- 
ныхъ силъ Англш въ обременительны» податяхъ, уплачивае- 
мыхъ народомъ, предлагаетъ, какъ универсальное средство, 
мгновенную уплату Государственныхъ долговъ,для освобождетя 
Государства отъ вреднодМствующихъ налоговъ '). Для осу- 
ществлешя своихъ идей, онъ предлагаетъ сл-ЬдующШ Финансо- 
вый и погасительный планъ, примененный къ экономическому 
положенно Англш: 

1) Незначительный долгъ не производит-* вреднаго влхяшя на 
Государственное хозяйство: онъ дозволяетъ даже Правительству 
д-Ьлать новые займы на бол-Ье выгодныхъ услов1яхъ, нежели 
тогда какъ если бы вовсе долга не су шествовало. Оста влете части 
Государственныхъ долговъ также доставвтъ Правительству воз- 
можность исполнять контракты, съ Государственными заимодав- 
цами заключенные, и облегчить средства различнымъ обще- 
ствамъ къ повгЬщешю капиталовъ*). Сл-Ьд. только часть Государ- 
ственнаго долга въ 500/м. ф. ст. должна подлежать уплат* а! рагь 

2) Для уплаты долга въ 500/м. ф. ст., должна быть назначена 
единовременная подать: съ частной недвижимой собственности, 
съ жалованья гражданскихъ и военныхъ чиновниковъ, съ вла- 
дйльцевъ Государственныхъ облигащй, съ капиталистовъ и со 
рсЪхъ другихъ промысловъ. 

3) Учрежденге 9у % -процентнаго налога на частный капиталъ 
Великобриташи, Ирландш и ихъ влад-Ьшй во вскхъ частяхъ 
свита, доставить достаточную сумму на уплату вышеозначен- 
наго долга & ). Сей капиталъ равняется: 



Въ Бритавш и Ирландш 

въ Европ-Ъ , . . . 

— Северной Америк*, 

— Западной Инд ш, . 

— Инд-Ьйскомъ океан* 

— АФрик* 

— Австралш, . . . 

— Восточной Индш, 



Частный: 
3,575,700,000 ф. ст. 
Во ъладЪвх&хъ: 
19,815,094 . 
59,167,135 • 
127,199,424 . 
23,776,449 . 
5,017,733 . 
254,500 . 
1,595,548,111 . 



Весь: 
3,679,500,000 ф. ст. 

27,115,094 

62,100,466 

131,352,424 

27,509,781 

6,444,398 

2,685,000 

1,611,077,354 

5,547,484,517 *). 



5,408,768,946 • 

4) Такъ какъ 9 1 д- п роцентная подать, наложеная на вс&хъ вла- 
д-Ьльцевъ Государственныхъ облигащй, уменьшить подлежа- 

') РаЫо РеЬгег, I. И, р. 297—325.! 
») ШД., р. 381—381. 
*)Пш1.,аг11— 2, р.342. 
) 1ЫД., р. 296. 
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Щ1Й уплат* Государственный долгъ до 428,267,400*. от., то, не 
смотря на освобождение отъ 97,-процентиой подати, семейетвъ, 
которыгъ собственность не превышаетъ 30 ф. ст., еду жителей 
■ работниковъ, произведете сев подати доставить необходимую 
сумму. 

5) Шатежъ 9%-процентной подати должевъ быть распред-Ъ- 
ленъ па 8 четырехм-ксячныхъ сроковъ. 

6) По поступленш дохода отъ вышеозначенной подати, и по 
уплати ооотв'Ьтственныхъ частей Государственныхъ долговъ, 
каждые Три мЬсяца, часть иалогогь, въ2/м. ф. ст., обезпечш- 
вавшаи проценты отъ упдаченнаго долга, должна нодлежать 
уничтожен но '). 

Изложивъ свой плаиъ Пебреръ, въ доказательство его прак- 
тической врям'Ьяимоети и тЬхъ выгодъ, который онъ доставить 
Государственному хозяйству Аигдш, представлиетъ сд&дующи 
обстоятельства: 

1) Средства подданных/* возрастають въ прямомъ отношенш 
кь уничтожениымъ лодатимъ; а всл-Ьдетв1е этого плана, въ тече- 
Я1И каждыхъ трехь игЬсяцевъ, некоторый подати будутъ уничто- 
жаемы . И потому, если подданные въ продолженш перваго сро- 
ка будутъ въ состояв^ уплатить налагаемую на нихъ сумму, то 
ихъ возможность въ последующее сроки будетъ все бол4е и бо- 
л*е увеличиваться. А какь взимаемый въ военное время Пра- 
вятельствомъ суммы превышали «53,533,432 ф. ст., или сумму, 
нужную для вышеозначенваго платежа въ продолженш 1-го сро- 
ка, то Пебреръ выводить заключеше, что подданные будутъ 
въ состояшц произвести уплату эту въ течевш 1-го, и твмъ 
болЬе лосл'Ьдующихъ сроковъ. 

2) Посл'в уничтожения вредныхъ налоговъ, какъ сл^дстЫя 
уплаты Государственныхъ долговъ, промышленность получить 
новое поощрение и полное свое развитое; владельцы Государ- 
ственныхъ облигацШ, земледельцы, домохозяева, капиталисты, 
Англ Шею я КОЛОВ1И и проч., не смотря на дишеше 9'Д прорен- 
товъ своей собственности, получать даже неоспоримую пользу 
отъ понижешя ц'Ьнъ па вс* товары и увеличешя ихъ потре- 
блена *). 

Наконецъ, изъ положенШ этихъ Пебреръ выводить заключе- 
те, что поел* исполнетя предложеннаго имъ плана, народный 



*) РаЫо РеЬгег аг1. 3-19, 1. II, р. 342-346. 
•) хЫй, I. II, р. 348—370. 
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капитал?», народное богатство н бдагосоетояше Англш, не толь- 
ко не уменьшатся, а, напротивъ того, лолучатъ значительное 
приращеше *). 

Изъ этого видно, что весь планъ Пебрера основанъ на аконо- 
мическихъ идеяхъ Д. Рякардо о вл1янш погашешя Государствен- 
ныхъ долговъ; посему сказанное нами выше о верности сихъ 
идей (см. стр. 13 в 14) относится и къ достоинству предложен- 
наго Пебреромъ плана. Если на уплату Государственныхъ дол- 
говъ лоступаютъ не только доходы подданныхъ, но и ихъ капи- 
талы, то такая уплата будетъ переводом ь значительной части 
Государственныхъ долговъ съ Государственнаго казначейства 
на плательшиковъ податей; будетъ переменою Государстве н- 
ныхъ долговъ, на частные, переменою, по всей вероятности, не 
выгодною для подданныхъ и не доставляющею значительной 
пользы Государственному казначейству. 

Въ самомъ же планЬ Пебрера, заключаются мнопя несообра- 
зности, а именно: 

1) Мн-вше его, что Правительство, обремененное незначи- 
тельными долгами, можетъ заключать новые займы на бо- 
л-Ье вы год ныхъ услов1вхъ, нежели если бы сихъ долговъ 
не существовало, лишено всякаго основашя. Съ одной сто- 
роны, какъ Государственный кредитъ основывается на до* 
в'Ърш къ матер1альвымъ и нравственнымъ качествамъ Пра- 
вительства, а величина Государственныхъ долговъ находит- 
ся въ обратномъ отношении къ материальному дов-Ьрш, то ч$мъ 
больше Государственный долгъ, тЬмъ, при всЬхъ одинаковыхъ 
услов1яхъ, должевъ быть меньше Государственный кредитъ* 
Съ другой же стороны, какъ условгя новыхъ займовъ зависать 
ее только отъ состояния Государственнаго кредита, но и отъ со- 
стояшя среднихъ процентовъ въ Государстве, а проценты эти 
находятся въ обратномъ отношешя къ количеству свободвыхъ 
кааиталовъ, то чЪмъ бод*Ье свободвыхъ въ Государств* капе- 
тадовъ, тЬмъ, при всЬхъ другихъ раввыхъ обстоятельствахъ, 
услов!я новыхъ займовъ должны быть выгоднее для Правитель- 
ства. Существующий же, хотя незначительный, Государствен* 
ный долгъ, ослабляя дов-Ьр1е къ матер1альнымъ средствамъ 
Правительства и не увеличивая количества евободныхъ капи- 
таловъ, не можетъ произвести бдаготворнаго вд1ян!я на услов*я 
вновь заключаемыхъ долговъ. 



») РаЫо РеЬгег, 1. II, р. 356. 
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2) Уплата Государственный» долговъ, производимая по плану 
Пебрера а1 рап, будетъ весьма несправедлива, потому что вла- 
дельцы обдигащй, получавшие до того нисане проценты, при 
господствовавшей систем* съ высшимъ надписашемъ, получать 
относительно бол*е, нежели владельцы, которые получали 
выспие проценты. 

3) Однородней подать въ 9'Дпроцентовъсъ капитал овъ частной 
собственности, будетъ въ высшей степени не уравнительна 
всл*дств1е того, что неточности въ оц*нкахъ при значнтель- 
номъ налог* чрезвычайно ощутительны. Кроме того подать 
эта, наложенная на Государствениыхъ заимодавцевъ, им*я 
призвакъ банкротства, должна обнаружить вредное вдште на 
состоите Государственная кредита. 

4) Мн*ше Пебрера о возможности уплатить Государственный 
долгъ, основанное на томъ, что въ военное время Правитель- 
ство Англш могло иногда взимать 6од*е значительную сум- 
му, ч*мъ сумма подлежащая уплат* въ теченш перваго 
срока, и что средства къ уплат* въ посл*дуюпЦе сроки бу- 
дутъ увеличиваться, не им*етъ тоже ращональнаго основанш. 
Если и допустить, что подданные будутъ въ состоянш уплатить 
въ теченш 1-го срока 53/м. ф. ст. изъ своего дохода, и что ихъ 
доходы останутся во время сей операщи безъ перемены, то все 
таки возможность ихъ производить дальнейшую уплату въ поел*- 
дуюпце сроки сего же года будетъ уменьшаться суммою, упла- 
ченною въ теченш предъидущихъ сроковъ. Съ другой же сто- 
роны, по плану Пебрера, подати на 2/м. ф. ст. каждые три 
м*сяца будутъ уничтожаемы, и соответственно симъ уничто- 
женнымъ податямъ долженъ увеличиться доходъ подданныхъ; 
с л* д. возможность уплачивать Государственный долгъ въ тече- 
нш посл*дующихъ сроковъ будетъ уменьшаться суммами, упла- 
ченными въ теченш предъидущихъ, но безъ количествъ уннчто- 
женныхъ податей. Наконецъ доходъ плательщиковъ податей 
будетъ недостаточенъ для платежа наложенной на нихъ 9% про- 
центной подати, и на уплату сей подати останется имъ или зани- 
мать капиталы отъ удовлетворенныхъ Государствениыхъ заимо- 
давцевъ, или уменьшать свои собственные. 

5) Выводы, д*лаемые Пебреромъ о вшнш плана его, то- 
же неосновательны. Такъ какъ значительная часть Государ- 
ствениыхъ долговъ, подлежащая уплат*, будетъ зам*нена част- 
ными долгами плательщиковъ податей, то благосостояше Госу- 
дарства не увеличится, потому что соотв*тственно польз* Госу- 
дарствениыхъ заимодавцевъ, произойдете вредъ для платель- 
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щиковъ податей^ которыхъ собственность будетъ подвергнута 
звачнтельньшъ переворотамъ и обременена значительными дол- 
гами. 

Планъ Пебрера, заключая въ себ* болышя несообразности и 
не представляя никакихъ выгодъ для Государственна™ хозяй- 
ства, не получилъ въ Англш законной силы. 

Вообще, система мгновеннаго погашешя Государствеиныхъ 
долговъ можетъ произвести благотворное вл1яше на Государ- 
ственное хозяйство только тогда, когда существующей Госу- 
дарственный долгъ меньше или равенъ той сумм-Ь, которая мо- 
жетъ быть взята Правнтельствомъ съ дохода его подданныхъ, 
не обнаруживая вреднаго д'Ьйствгя на С1е хозяйство. По этому 
польза и удобоприм'Ьнимость системы мгновеннаго погашенгя 
Государствеиныхъ долговъ зависятъ отъ отношешя капиталь- 
ной суммы сихъ золговъ къ народному доходу. 



ГЛАВА IV. 

О систем!» погашешя Государствеиныхъ долговъ посредствомъ 
продажи права неплатежа податей. 

Система Питта.— Сужден1е объ ся достоинств Ь. 

Система погашешя Государстпенныхъ долговъ посредствомъ 
продажи права неплатежа податей состоитъ въ уплате долговъ 
этихъ посредствомъ суммъ, внесенвыхъ подданными за посто- 
янное ихъ освобождеше отъ платимыхъ ими налоговъ. 

Такъ какъ совершенное освобождеше отъ налоговъ недви- 
жимой собственности придаетъ ей бол-Ье значительную цен- 
ность, то, за подобное освобождеше, владельцы сей собственно- 
сти могутъ согласиться уплатить соответственный капиталъ. 
Система эта, предложенная Питтомъ, получила въ Англш закон- 
ное лШствге относительно поземельной подати. 

I. Въ начал Ь 1797 г. кризисъ, причиненный мромышленно- 
сти Англшскимъ бавкомъ, и военный обстоятельства, нане- 
сли сильный ударъ Государственному кредиту Англш; курсъ 
3%-ныхъ Государствеиныхъ облигаций понизился до 44 1 ), а 



') ВаШу. Ехрозё (1е ГайтишСгаНоп, I. I, 569, 572. 
Р. РеЬгег. Стд ^ие8^^оп8 виг 1а сШгеззв соттегс!а1е ас1ие11е. 1дш. 
1826.— №з1. Гш., I. II, р. 240. 

Прим. Мае Си11осЪ-а въОецугез сотрШвв 4е Ъ. Ккагйо, «нШ.ОиШаа., 
р. 330-331. 

7 
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Правительству предстояло заключите новыхъ зайиовъ. «Для 
поднятЫ курса Государственныхъ облигацШ посредствонъ 
уменьшены икъ количества, и для доставлена чрезъ то Пра- 
вительству возможности д-Ьлать, новые займы на бол'Ье выгод* 
ныхъ уеловЫхъ», до предложешю Питта, приняты были сл*- 
дуюшдя м'Ъры: 

1) Актомъ 3 апреля 1798 г., окладъ поземельной подати (1апД- 
1ах) въ 4 шнл. съ Фунта стерлннговъ дохода, нсчнсленнаго по 
оценки 1692 г., объявленъ быль постоянными 

2) Влад&льцамъ же поземельной собственности дозволено бы- 
ло освободиться отъ платимой ими поземельной подати посред- 
ствомъ единовременнаго взноса капитала, который въ 3-процент- 
ныхъ Государственныхъ облигащяхъ, приносилъ бы проценты, 
равные платимой ими поземельной подати. 

3) Посту пивш1Я, такимъ обраэомъ, суммы ивгбли быть упо- 
требляемы на уплату Государственныхъ долговъ, а облигащи 
си*ъ долговъ подвергаемы уничтоженш '). 

Всл-Ьдств1е сего постановления выкупъ поземельной подати, 
въ продолженш перваго года, доставилъ 13,059,586 ф. ст., а 2-го 
только 3,084,216 ф. ст.; въ посл-бдствш, по причин* возвышешя 
курса 3-процентныхъ Государственныхъ облигапдй, выкупъ 
поземельной подати постоянно уменьшался такъ, что съ 1798 г. 
по 1 число Февраля 1813 г., доставилъ Правительству только 
24,878,804 ф. ст., лишивъ его ежегодваго дохода въ 731,364 ф. 
ст. 1 ). Съ 1813 г., не смотря на дозволеше домовлад-Бльдамъ осво- 
бождаться отъ платимаго ими налога посредствомъ единовре- 
меннаго взноса его впередъ за 18 л-втъ, не смотря на об- 
легчеше условш влад'Ьльцамъ поземельной собственности, число 
- желавшихъ освободиться отъ сихъ податей, по причин* даль- 
нейшего возвышения курса 3-процентныхъ Государственныхъ 
облигащи, такъ уменьшилось, что съ 1813 по 1837 г., выкупъ 
сихъ податей доставилъ Правительству только 1,521,196 ф. ст., 
а въ послЪдствш сделался совершенно ничтожнымъ *). 
- II. Разематривая систему эту, нельзя не заметить, что она 
была только переводомъ долга съ Государственныхъ эаимодав- 
цевъ на землевлад'Ьльцевъ, потому что, хотя, съ одной стороны, 



*) НатШоп, р. 90—92. 

Р. РеЬгег. Н181. (т., 1. 1 р. 99. 
») НатШоп, р. 91. 
•) ВаШу. Ехрозё, 1. 1, р. 572—573. 
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Правительство освободилось отъ' своего долга, но, съ другой, 
оно лишилось соответственной части ежегодныхъ своихъ дохо- 
довъ, и, такимъ образомъ, положеше Финансовъ не] подверг- 
лось никакому улучшенда. Напротивъ того, если поземельный 
доходъ въ Англш всё бол4е и бол*е возвышался, а средше про- 
центы, платимые за пользоваше капиталами, понижались, то, 
чрезъ предполагаемое отчуждеше поземельной подати, не 
смотря на уплату Государственна™ долга, Правительство должно 
'было терпеть потери, потому что ежегодный доходъ, котораго 
оно лишилось, для уплаты своихъ долговъ, могъ бы обезпечи- 
вать на будущее время бод'Ье значительный долгъ. 

Такимъ образомъ, система погашешя Государствееныхъ дол- 
говъ посредствомъ продажи права неплатежа податей, удобо- 
примйнимая только относительно недвижимых!» ииуществъ, или 
не приноситъ никакой пользы, Государственному хозяйству или 
жертвуетъ будущими пользами настоящимъ временнымъ вьь 
годамъ. 



ГЛАВА V. 

О СИСТЕМ* погашешя Государственныхъ долговъ, ПОСРЕДСТВОМЪ 
продажи Государственныхъ доменъ (*). 

Вд1ян1е отчуждешя Государственныхъ доменъ на Государственное хозяйство.— Про- 
дажа Государственныхъ доменъ на погашеше Государственныхъ долговъ во Франции, 
Пруссш и Росс1и,— Образъ производства продажи Государственныхъ доменъ. 

Ь Правительство извлекаетъ доходъ отъ Государственныхъ 
доменъ или посредствомъ казеннаго и административнаго ихъ 
управления, или отдавая ихъ въ арендное содержаще. Но управ- 
ляюпце, администраторы и арендаторы, не им г Ья такихъ 
внутреннихъ побуждена! , какъ частные владельцы имуществъ, 
и стесняемые вадзоромъ и контролемъ Правительства, не мо- 
гутъ пользоваться въ возможной степени благопр1ятными об- 



(*} Подъ именемъ Государственныхъ доменъ мы разум^емъ только 
недвижимый имущества, принадлежащая Государству, какъ юридическо- 
му лицу, и приносящая доходъ, служащШ на удовлетворен 1е Государ- 
ственнымъ потребностямъ; друпя же недвижимый имущества, какъ то: 
ботаничесые сады, образцовый Фермы, Государственные лъха и проч., 
(которыхъ неотчуждаемость предписывается наукою Государственнаго 
благоустройства), не входятъ въ наше разсмотр-Ьше. 
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стоятедьствами. Посему, количество проиаведенШ я валовый до- 
ходе, получаемые отъ Государственны хъ доменъ, бываютъ всег- 
да меньше, ч-Ьмъ въ томъ с луча*, если бы домены эта нахо- 
дились въ частвомъ влад-Ьнш. Съ другой стороны, при не- 
обходимости содержатя значительна™ числа лнцъ дли взаимна- 
го надзора, издержки у правлен Ы Государственными доменами 
значительнее, чЬмъ въ частныхъ нмуществахъ, и, съ обшнр- 
носпю вмуществъ этихъ, возрастаютъ прогрессивно. 

И такъ относительно менытй валовый доходъ в бол-Ье зна- 
чительный издержки у правде шя, а также здоупотреблетя фм- 
нансовыхъ агентовъ оказываютъ вл1яше на относительное 
уменыпеше чистаго дохода. А такъ какъ доходъ, получае- 
мый въ Государств* отъ сельской промышленности, зави- 
ситъ отъ количества сельскихъ произведете, то существо* 
ваше Госу дарственны хъ доменъ причинястъ относительный 
потери всему Государству. Такъ наприм'връ, если чистый 
доходъ, получаемый Правительствомъ отъ Государственныхъ 
доменъ, состоя изъ % части количества получаемыхъ отъ 
нихъ произведенш, простирается до 40 м., и если, при луч- 
шемъ подьзоватн ими, количество получаемыхъ отъ нихъ 
произведенш можетъ удвоиться, то, чрезъ удержате Государ- 
ственныхъ доменъ въ рукахъ Правительства, народъ теряетъ 
чистаго дохода 40 м., а произведев1ями 120 м.; чрезъ отчу жде- 
те же доменъ народъ получилъ бы пропорциональную пользу. 

КромЗг того, такъ какъ, въ настоящее время, чистый доходъ, 
получаемый Правительствами отъ Государственныхъ доменъ, 
относительно ниже процентовъ, платимыхъ Государственвымъ 
заимодавцамъ, то продажа доменъ этихъ на погашение Государ- 
ственныхъ долговъ должна произвести ежегодное сбережете 
въ Финансахъ. Наприм-Ъръ, доходъ въ 30 м. р., получаемый отъ 
Государственныхъ доменъ, составляетъ 3 процента представ- 
ляемаго ими капитала, а проценты, платимые Государствен- 
ным ь заимодавцамъ, могутъ быть пать. Въ такомъ случае, 
если капитадъ доменъ этихъ равняется сумм!; долговаго капи- 
тала, то продажа Государственныхъ доменъ на погашен 1е Госу- 
дарственныхъ долговъ доставитъ Правительству ежегоднаго 
сбережетя въ 20 м. р. 

Следовательно, продажа Государственныхъ доменъ на пога- 
шете Государственныхъ долговъ — 

1) Увеличивая количество сельскихъ произведенш, увеличить 
народный поземельный доходъ, народное благосостояте и на- 
се лете. 
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2) Увеличивая поземельный доходъ и населеше, увеличить 
произведете поземельной подати и налоговъ съ потреблешя. 

3) Освобождая Правительство отъ его долговъ, произведетъ 
въ Фиеансахъ ежегодное сбережете, которое, вместе съ из- 
лишкомъ поземельной подати и налоговъ съ потреблешя, про* 
изведетъ перев^съ въ Государственныхъ доходахъ надъ рас- 
ходами; этотъ перев-Ьсъ возстановитъ Финансовое равновесие, 
или дастъ возможность уменьшить окладъ налоговъ. 

Не смотря на благотворное вл1яшс отчуждешя Государствен- 
ныхъ доменъ, мера эта имеетъ своихъ противниковъ, въ гла- 
ве которыхъ стоитъ известный публицистъ Роттекъ. Къ за- 
щитникамъ ея принадлежать: А. Смитъ '), Ж. Б. Се *), Пр. Гор- 
ловъ 5 ), и, съ некоторыми ограничешямн, Шмалцъ '}, Лотцъ 
') и Рау •). 

Роттекъ, порицая отчуждеше Государственныхъ доменъ, го- 
ворить: *<Благосостояше Государства не можетъ быть измеряе- 
мо ценностью имущества, въ пемъ находящегося, или ежегод- 
наго производства, которое действительно увеличивается чрезъ 
переходъ Государственных!» доменъ въ частныя руки. Необ- 
ходимо отличать богатство цЬлаго народа, отъ частнаго богат- 
ства гражданъ, взяты хъ въ отдельности. Главная цель — благо- 
состояше снхъ последпяхъ, а благосостояше Государства есть 
только средство для этой цели. Очевидно, что гражданинъ 
того Государства, которое не имеетъ Государственныхъ до- 
менъ и должно делать все расходы на счетъ податныхъ со- 
словий, менЬе богатъ, чЬмъ подданный другаго Государства, 
которое изъ доходовъ своихъ Государственныхъ доменъ удо- 
влетворяетъ значительную часть общественныхъ нуждъ. Вооб- 
ще, чемъ выше налогъ, темъ значительнее уменьшается иму- 
щество частныхъ лицъ, ибо оно темъ более обременяется дол- 
го мъ, податями ...... Кроме того Государственный доме- 
ны въ чрезвычайныхъ случаях ь могутъ служить залогомъ и 
представлять последнюю, весьма важную опору кредита» 7 ). 



«*) А. 8ш11Ь, I. IV, р. 270—273 (РусскШ переводъ, т. IV, стр. 244) 
») 3. В. 8ау. Сойм сотр1., 1843, р. 511. 
*) Пр. Горловъ. Теор1я фин., стр. 15 — 18. 
*) 8сЬта12. 81аа1этпг1ЬзсЬаГ181еЬге. ВегНп, 1818, II, 8. 182. 
*) Ьо12. Наш1ЬисЬ <1ег Виа^ШЬзсЬаГЫеЬге. Ег1ап$., 1821, III, 8. 108. 
*) Каи. СгопйзЗДге Лег РшаютпзвепвсЬаК. Нб1<1е1Ьегв, 1850, 1 АМН, р. 
122. 

7 ) КоИеск ипа \Уе1сксг. 81аа1$-Ьех1коп, 1 АиПа$е, VI, 8. 474. 
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Въ этнхъ идеяхъ нельзя не заметить важвыхъ заблуждетй. 

1) Роттекъ оставилъ безъ внимашя то назначение, которое 
должны получить суммы, вырученныя отъ продажи Государ- 
ственныхъ доменъ. Если суммы эти будутъ употреблены на по- 
гашев1е Государственны хъ долговъ, то въ Фвнавсахъ, какъ мы 
заметили выше, произойдете благотворный перевороть; если 
же на удовлетворете Государственнымъ потребностями то 
и это освободитъ подданныхъ отъ дополннтельныхъ налоговъ, 
а Правительство отъ заключены новыхъ займовъ. Наконецъ, 
если эти суммы будутъ употреблены Правительствомъ расточн- 
тельнымъ образомъ, тогда расточительность, а не система, бу- 
детъ причиною потерь. 

2) Мн'вше Роттка, что Государственный имущества должны 
быть удержаны Правительствомъ на томъ основавга, что они 
служатъ опорою кредита, не им-Ьетъ рац'юнальнаго основашя. 
Если вырученныя отъ продажи Государственныхъ доменъ сум- 
мы будутъ употреблены на погашеше Государственны хъ дол- 
говъ, то, съ одной стороны, въ Финансахъ образуется взди~ 
шекъ Государственныхъ доходовъ надъ расходами, следова- 
тельно, должно увеличиться дов1ф1е къ средствамъ Правитель- 
ства, съ другой же стороны уменьшится предложение Государ- 
ствеипыхъ облигащй, которое, при прежнемъ требованш, про- 
ивведетъ возвытсше ихъ курса.- А потому, Государственны! 
кредитъ долженъ возвыситься, не смотря на отчуждеше Госу- 
дарственныхъ доменъ. Прим ър ь Франпди *) и Англш *), им'Ью- 
щихъ незначительная Государственный домены, а пользую- 
щихся цв-втущимъ кредитомъ, служить очевиднымъ тому дока- 
зательством^ 

II. Продажа Государственныхъ доменъ на погашеше долговъ 
ям^вла законную силу во Франдш, въ Россш и сохраняетъ ее въ 
Пруссш. Мы раземотримъ продажу эту въ сихъ Государствахъ, 
и потомъ сдЪлаемъ съ своей стороны обпця зам-Ьчашя о ращо- 
нальномъ образе ея производства. 

А. Во Францш, въ продолжен ш XVIII столбя, какъ мы вы- 
ше подробно уже изложили» предпринимаемы были миры для 
прюстановлешя быстраго увеличен1я Государственныхъ дол- 



*) Масаге1 е1 ВоиЫ^пег. Юе 1а Гог1ипе риЪ^ие еп Ргапсе. Рапз, 1838. 
3. Сагшег е1 СиП. Апшшге Де Г ёсопоппе ро1Шф1е е1 йв 1а31а1. роиг 
1847, р. 38—40; 1848, р. 40—48; 1849, р. 68; 1852, р. 13—14; е1. 1854» 
р. И -12. 

*) Мае СиИосЬ. А 81а11$1лса1 ассоип! оГ Еп$1аш1, I. II, р. 517. 
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говъ и освобожденья Государства отъ б-Ьдствш, пми причиняв- 
мыхъ; но мы объяснили въ своемъ м-ЬсгЬ, сколько позволяли 
пределы нашего сочиненья, что мЬры эти, всл^дствье различ- 
ны» обстоятельствъ, не могли доставить желаемыхъ результа- 
те въ. Между тЬмъ въ то время находился во Франщи еще та- 
кой источникъ, который могъ быть употреблен ь съ поль- 
зою для достиженья предполагаемой цЬли; это — королевскье до- 
мены. 

Не им!>я в1зрныхъ показаньй о ценности кородевскнхъ доменъ 
но чистомъ доходе, отъ нихъ получаемомъ, мы не можемъ 
произнести положительнаго сужденья объ отиосительномъ ихъ 
доходе. Однако же, принявъво вниманье, что чЬмъ обширнее 
домены, т4шъ хуже должно быть въ нихъ хозяйство, и что 
чЗзмъ бол^Ье важны злоупотреблешя агентовъ Финансоваго 
управленья, т-Ьмъ долженъ быть меньше чистый доходъ, 
можно, не безъ основанья, полагать, что въ продолжеши раз- 
сматриваемаго нами времени, во Франщи, при гоеподствовав- 
шихъ безпорядкахъ въ Финансахъ и при упадкЬ Государствен- 
наго кредита, относительный доходъ отъ доменъ этихъ былъ 
ниже процентовъ, платившихся Государствснвымъ заимодав- 
цамъ. Если бы королевскья домены обращены были въ продажу 
на погашенье Государственныхъ долговъ, то, не смотря на еже- 
годный платежъ королевскому дому изъ Государственныхъ до- 
ходовъ суммы, равной потерянному' отъ этихъ доменъ доходу* 
Государственное казначейство освободилось бы отъ болЪе значи- 
тельнаго расхода на платежъ процентовъ Государственвымъ 
заимодавцамъ; въ Финансахъ явился бы излишекъ доходовъ 
надъ расходами, который, покрывъ значительную часть постоян- 
ных?» деФицитовъ, могъ бы, въ известной степени, освобо- 
дить Правитетьство отъ значительнаго увеличешя Государствен- 
ныхъ долговъ и, такимъ образомъ, прюстановить посл1здо- 
вавшья банкротства. Продажа Государственныхъ доменъ въ то 
время была возможна, потому что значительная часть карита- 
ловъ, уплаченныхъ Государственнымъ заимодавцамъ, увели- 
чивала бы требованье на продаваемыя имущества; притомъ, 
о значительномъ количестве свободны хъ капиталовъ свидЬтель- 
ствуютъ постоянно заключаемые займы, не смотря на час- 
тыя посягательства на собственность Государствепныхъ заимо- 
давцевъ. Однако же, вопреки многочисленными выгодамъ, ко-* 
торыя доставила бы Франщи подобная продажа, м*ра эта, пред- 
ложенная въ 1786 году генеральные контролеромъ Финансовъ 
Калономъ, была отвергнута верховною властью, по той причине, 
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что имущества эти на основаыш закона 1566 г. считались неот- 
чуждаемыми '). 

Продажа Государственны» доменъ и л-Ьсовъ на погашеш» 
Государственны» долговъ, при помощи выпуска ассигнацш, 
была вновь предложена Мярабо и, во время революции, не смот- 
ря на сопротивлеше Неккера, получила законную силу *). Для 
приведешя же въ исполнеше сей продажи, произведена, была 
оц-Ьнка Государственныхъ доменъ и л-Ьсовъ, и постановлены 
правила для ея производства. 

Изъ произведенной въ это время оц-ввки водно, что ценность 
Государственныхъ и королевскихъ доменъ простиралась до 
2,300,1м. лив., а Государственныхъ л-Ьсовъ до 1,200/м. лив. а ). 

ЗЕелавппе купить Государственный домены и л*Ьса должны 
были представить въ генеральную дирекцию ликвидащи Госу- 
дарственный облигащи на сумму, равную 20 .гьтнему доходу по- 
купаема™ имущества; дирекщя же, въ зам'Ьнъ полученныхъ 
такимъ образомъ облигащи, вм-Ьст-в съ своими квитавщямя 
(1П8спр(10П9) выдавала ассигнацш, соображаясь сначала съ но- 
минальною, а въ поел бдств1и съ биржевою ихъ ценою. Оолу- 
чивъ квитавщи п ассигнацш, покупщики должны были явиться 
въ управлеше Государственныхъ доменъ въ Париже (Гасишш- 
з1га1юп Дев Доташев па(юпаих), которое, въ замЬнъ квнтанцш 
ликвидапдонноЁ дирскщи, выдавало свои собственный (Ьопз). 
Потомъ, съ ассигващями и бонами, покупщики, обращались къ 
сборщикамъ податей (гесетеигз Лее <11$1пс1§) т-вхъ округовъ, въ 
которыхъ находились покупаемый ими домены и, по взносе 
квнтанцш и ассигнацш, въ присутствш двухъ членовъ м'встна- 
го управлешя, вводились во влад'Ьше купленными ими домена- 
ми. Сборщики же податей, сдЬлавъ на ассигнащяхъ знакъ уни- 
чтожен 1я, возвращали ихъ вместе съ квитанщями въ управле- 
ше Гооударственныхъ доменъ въ Париже, которое, въ свою 
очередь, сообщало ихъ въ главную дирекщю ликвидащи для 
уничтожешя вм'бстЬ съ внесенными напередъ Государствен- 
ными облигациями *). 

*) Моп1увп. РагИсгПагНёз зиг 1ез гшшз1гез <1в8 Ппапсез. 

ВаШу. ГОз1. йпап., 1. 11, р. 269—270. 
*) 8ёапсе с1и 27 вер1етЬге, 1790. 

Вгеззоп. 1Ш1., Гт. I. II, р. 172— 175. 

См. выше стр. 43 — 44. 
*) Ви11е1т Дев Ыз, ап IV, ^1^* . 

Вгеззоп. Н151. Гт , 1. II, р. 191—192. 
4 ) Вёсге! Ли 11 зер1етЬге, ап II. (ВиН. оез 1<из, № 1514, аг1-« 3, в, 8, 
12—15). 
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Разсматривая порядокъ продажи этой, нельзя не заметить въ 
нсмъ соблюден 1я вс/Ьхъ правилъ отчетности; съ другой же сто- 
роны, вышеизложенный образъ производства продажи содер- 
жа лъ въ себе важный неудобства. Торговая ц-вна всбхъ пред- 
метовъ зависитъ отъ ихъ предложения и требовашя; при этой 
же продаже предлагаемы были единовременно все домены, и на 
требоваме ихъ могли иметь неблагопр1ятное вл1яше: соблюде- 
те слишкомъ мвогосложныхъ обрядовъ, неподвижность про- 
дажной ихъ таксы и то обстоятельство, что продажа эта не про- 
изводилась съ публичныхъ торговъ. 

И въ самомъ деле, продажа Государственныхъ доменъ и л-Ь- 
совъ, доставившая до 1793 г. бСКУм. лив. *), въ последствии, не 
омотря на значительное увеличеше ихъ количества, по случаю 
новыхъ конФИСкацш, все более и более уменьшалась. Нако- 
нецъ, подъ вл1яшемъ терроризма и экономическихъ идей, не 
только^не уважавшихъ священныхъ правъ собственности, но 
даже и оспоривавшихъ оныя, число покупщиков ъ должно было 
постепенно уменьшаться. 

Уменыпеше требовашя на продаваемы* имущества, особен- 
но посл^ падешя курса ассигнацш и мандатовъ, заставляло под- 
вергать частнымъ переменамъ услов1я и образъ продажи Госу- 
дарственвыхъ доменъ и лЪсовъ, для необходимаго удовлетворе- 
Н1я посредствомъ ихъ постоянны мъ и чрезвычаинымъ Государ- 
ственнымъ потребностями а именно: 

1) Закономъ 1796 г., установившимъ выпускъ мандатовъ на 
обм-внъ упавшихъ ассигнацш, изъяты были отъ продажи зна- 
чительные леса, и постановлено было: что желаюшде прюбре- 
тать Государственный домены могли являться прямо къ мест- 
ному Финансовому управление и, после уплаты мандатами 22 
летняго чистаго дохода, исчисленнаго отъ доменъ, вводились во 
владеше а ). 

2) Вскоре за темъ, после падешя мандатовъ, сделаны были 
для покупателей доменъ еще болышя облегчешя: домены от- 
чуждались за 7* цены противъ прежней съ темъ, чтобы у |0 
часть этой цены внесена была монетою въ продолжении полу- 
года, 7ю уплачены вместе съ причитавшимися процентами, въ 
продолжении четыре хъ летъ, а на остальную часть могли быть 
представлены Государственныя облигацш, который должно 
было подвергнуто уничтожешю *). 

*) Вгевзоп. Ш§1. Пп., I. И, р. 192. 

•) Ьо1 <1и 28 уеШбае, ап IV (Ви11. №^Д, аг1. 4, 7, 8). 

а) 1.018 ёез 16 е1 17 Ьгппшге, ап V (Ви11 № *&, аг1. 3, 8, 10, И, 14). 
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3) По причин в недостатка въ металлическвхъ деньгахъ, зако- 
номъ 1797 г., дозволено бьио вносить ври покупке продавае 
мыхъ доменъ н одн*Ь Государственный облигащв 1 ). 

4) Хотя предъидущее распоряжеше до 1802 г. сохранило за- 
конную силу, но вм'ЬсгЬ съ тЬшъ сделано было ограничен1е от- 
носительно квитанщй, выданныхль посл-Ь банкротства (1еа Ъопз 
Лее деих Иегз тоЬШэёеа); Государственный домены покупались 
на нихъ не иначе, какъ за полную оценочную нхъ сумму, вне- 
сенную единовременно *). 

5) Наконецъ, запрещенъ былъ прдемъ Государственвыхъ 
облигацдй и вышеупомянутыхъ квитанщй при продаж Ь Государ- 
ствевныхъ доменъ, а предписано было покупщикамъ вносить 
полную оценочную сумму металлическими деньгами *). 

Во время консульства и имперш, продажа Государственныхъ 
доменъ на погашеше Государственныхъ долговъ и для удовле- 
творена Государствеввьшъ потребиостямъ все еще продолжа- 
лась *). Наконецъ, поел* паден1я имперш и возвращевдя прежде 
царствовавшей динаспи, вс* конФИскованвыя, но еще не продав- 
ныл имущества возвращены были эмигрантамъ 5 ), а для возна- 
граждешя тЬхъ лицъ, которыхъ имущества подвержены были 
продаже, вписаны въ Госурарственную долговую книгу процен- 
ты на 814,848,663 Фр. капитала в ). 

Изъ отчета управлешя Государственными вмуществамн Фран- 
Ц1И оказывается, что, съ 1790 по 1830 г., за 1,209,669 отдЬльныхъ 
продажъ, Правительство получило 4,631,580,144 Фр. 7 ). Однако 
же» не смотря на столь значительную сумму, вырученную отъ 
этой продажи, отчуждение Государственныхъ доменъ во Фра ищи, 
производимое неращональнымъ образомъ и въ неблагопр1ят- 
ныхъ обстоятельствахъ, не доставило Правительству и самой 
малозначительной части тЬхъ выгодъ, которыхъ оно, по всей 
справедливости, могло ожидать отъ принятой имъ системы. 

В. Въ Пруссш, посл'Ь значительваго уЪеличешя Государ- 

*) Ш <1и98егтта1, ап V. (Ви11. №}||), 

•) Ьо1 аи 9 уеп<1ёт1аге,апУ1(Ви11. ||$, аг1 98—112). 

») Ьо1 аи 16 Погёа1, ап 1Х( Ви11. » -^г^). 

♦) Ьом аез 30 уеп1бзе ап IX, 5 уеп1бзв ап XII е1 24 ауп1 ап 1806 (Ви11. 

№ 1824 1935 Й * Ц3\ 
7 6 9 34 5 > в1 ТГ/* 

«) Ьо1 Ли 5 йёсетЬге, 1814. 
СпаЬгоЬ КарроП аи пн, I. II, р. 132. 

6 ) Ьо1 аи 27 аугП, 1825. 

СЬаЬгоЬ КарроП аи геи, I. II, р. 132. 
(дСЬаЬгоК р. 131. 
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ственныхъ долговъ, какъ сл*Ьдств1Я войны, окончившейся Тиль- 
зитскимъ миромъ, приняты была м'Ьры къ ихъ погашенш, но- 
средствомъ продажи Государственных^ и секуляризованныхъ 
духовныхъ им-Ьнш, за изъятхемъ Государственныхъ лЪсовъ 1 ). 
Однако же, не смотря на то, что продажа Государственныхъ 
доменъ по 1320 г. доставила Правительству 20/м. тал., Государ- 
ственный долгъ Пруссш, отъ иовыхъ чрезвычайныхъ потреб- 
ностей, увеличился до 191,334,067 тал. а ). 

Въ 1820 г., для уменьшения Государственныхъ долговъ, поло- 
жено было назначать погасительные фонды отъ одного до двухъ 
процентовъ номинальна™ капитала долговъ съ тЬмъ, что бы 
въ составъ фондовъ этихъ входило ежегодно около 1/м. тал., 
выручаемыхъ отъ продажи Государственныхъ доменъ, а осталь- 
ныя суммы отпускались изъ прочихъ Государственныхъ дохо- 
довъ а ).Въ посл г Ьдств1и сумма въ 1/м. тал., была увеличивае- 
ма въ такомъ разм-ЬрЪ, что съ 1820 г. по 30 декабря 1840 г., 
въ числи отпущенныхъ на ногашеше 62,777,912 тал., заключа- 
лось 35,678,953 тал., вырученныхъ отъ продажи Государствен- 
ныхъ доменъ ♦). 

Съ 1841 г., первоначальная сумма, выручаемая отъ продажи 
Государственныхъ доменъ и назначаемая на погашеше, увеличи- 
валась еще бол Ье: въ Государственной росписи на 1854 г., она 
означена была въ 2(м. тал. *); но, съ другой стороны, всл'Ьдствде 
новыхъ займовъ, Государственный долгъ Пруссш, съ 1841 г. 
оп 1851 г., увеличился съ 155,197,604 •) до 178,628,590 тал. '). 

Известный ПрусскШ публицистъ Бюловъ Куммеровъ сильно 
возстаетъ противъ продажи Государственныхъ доменъ. Онъ ут- 
верждаешь, что хотя, чрезъ эту продажу, по 1841 г., Государ- 
ственный долгъ Пруссш уменьшился на 55/м. тал., но Прави- 
тельство на таковую же сумму лишилось своихъ доменъ, а по- 



*) Уегогйпипв тот 7 Зер1етЬег, 1811. 

Е<Нк1 уот 30 Ок1оЬег, 1810. 

Кейеп. АИдетеше \ег$1е1сЬеш1е Бтап2-8ииз1лк. II Вап<1,ЗНеГ1, §.82. 
•) ВШо^-Сшптегсгиг. Ргеиззеп, зешеУег&ззипв, зешеУег^аНип&З*» АиГ- 
1а$е. ВегНп, 1842, 8. 153, 145. 
я ) Оезе1г тот 17 1апиаг, 1820. 

Не<1еп. А11$етеше уег$1вь Ршапг-ЗДаНзИк, II В., 3 Н., 8. 87. 

ВШо^-Ситтепт, 8. 152—153. 
4 ) Вй1<го-Ситтег<нг, 8. 145—147. 
*)Ке<1еп, ИВ., 4 Н., 8. 164. 
6 ) Вй1<гяг-Ситтег<гиг, 8. 146. 
•>) Кейеп, II В., 3 Н., 8. 113.— 



108 

тону положете Фннавсовъ не улучшилось. Напротявъ того, 
такъ какъ всл-Ьдств1е вознаграждешя за повянноета (8егт]1н(еп), 
лежавнпя на продав выхъ имуществахъ, Правительство иногда 
терпело значительные убытки; такъ какъ ценность продан- 
ныхъ Государственныхъ имуществъ более ч-Ьмъ удвоилась и, 
следовательно, Правительство могло бы получить отъ нихъ бо- 
лее значительны* выгоды; и наконецъ, такъ какъ курсъ Госу- 
дарственныхъ облигащй, по причин* уплаты ихъ, возвысилеи 
съ 66 до рап, а соответственно увеличились и издержки ногате- 
Н1я: то продажа Государственныхъ доменъ на погашеше Госу- 
дарственныхъ долговъ не только не доставила пользы, но даже 
нанесла значительный вредъ. ') 

Разсмаривая мнЪше это, нельзя не заметить, что, при оценке 
ВЛ1ЯН1Я продажи Государственныхъ доменъ, Бюловъ Куммеровъ 
выпустилъ изъ виду сл-Ьдующ1я весьма важныя обстоятельства, 

1) Что при улучшенной обработке земли, чрезъ отчуждеше 
Государственныхъ доменъ, должны были увеличиться количе- 
ство сельскихъ произведен^ и населен 16, а также доходъ отъ 
поземельной подати и налоговъ съ потреблешя. Следовательно, 
хотя Правительство Прусыи лишилось своихъ доменъ, но оно 
должно было получить пользу чрезъ у меньшей 1е расходовъ на 
проценты, платимые Государственнымъ заимодавцамъ и чрезъ 
увелнчеше своихъ доходовъ. 

2) Что потери, происходяшдя отъ д-Ьлаемыхъ Правитель- 
ствомъ вознаграждение за повинности, лежавппя на продан- 
ныхъ Государственныхъ доменахъ и превышавпля иногда вы- 
рученныя имъ суммы отъ этой продажи, — не доказываюсь 
вреднаго вл1яшя самой системы, а только неисправность и зло- 
употребления Фянансовыхъ чиновниковъ Пруссш. 

3) Относительный же потери Правительства отъ возвыше- 
ния ценности прбданныхъ имуществъ, должны были уравно- 
вешиваться увеличившимся народнымъ богатствомъ, Государ- 
ственными доходами и уменьшившимися расходами Правитель- 
ства. 

4) Наконецъ, возвышеше курса облигащй, произошло отъ 
увелвченщ Государственнаго кредита, отъ умножешя капита- 
ловъ и отъ погашешя, производимаго тогда, когда въ Финав- 
сахъ сушествовалъ излишекъ Государственныхъ доходовъ надъ 
расходами. Это возвышеше дало возможность Правительству за- 



') ВШоте-Сшшпего^. Ргеиввеп, 8. V— ХШ, 146—161. 
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ключать новые займы на бол&е выгодныхъ услов1яхъ и пони- 
жать проценты отъ прежнихъ долювъ '). 

И такъ, не смотра на порицанье Бюлова Куммерова, 
система погашен 1п Гусударственныхъ долговъ посредствомъ 
продажи Государственныхъ доменъ, должна была произвести 
благотворное вл1яше на Государственное хозяйство Пруссш, 
хотя самая продажа и не производилась рацюнальнымъ обра* 
зомъ. 

С. Въ Россш, между различными м-рами, принятыми въ 1810 
году, для погашения Государственныхъ долговъ, находилась и 
продажа части Государственныхъ оброчныхъ статей, казен- 
ныхъ лйсовъ и имЬнш, во временшшъ частномъ владЗшш со- 
стоявшихъ Она производилась сл4?дуюшимъ поря дкомъ: лица, же- 
лавнне прюбрЪсти имущества, обращаемый въ продажу, должны 
были явиться къ публичнымъ торгамъ въ губернсше города 
тЬхъ губернш, въ коихъ имущества эти состояли, а для окон- 
чательной переторжки въ столицу; окончательно же утвержден- 
ный продажвыя суммы, можно было вносить не единовре- 
менно, а въ продолжении пяти л-Ьтъ, съ платежемъ процентовъ 
отъ неуплаченныхь частей; для увеличешя же требовашя на 
продаваемыя имущества, дозволено было покупать ихъ (съ не- 
которыми ограничешями), даже тЬмъ лицамъ, который по по- 
ложительным ь Государственнымъ законамъ не им'Ьли права 
владЬть населенными имуществами, какъ то: купцамъ 1 гильдш 
и иностраннымъ капиталистамъ *). 

Распоряжеше это1810 г., которое должно было иягЬть закон- 
ную силу въ продол жёнш пяти лЪтъ, подвергнулось въ 1812 3 ) и 
1817*) г. нЬкоторымъ дополневЁямъ, а въ послёдств!И совершен- 
но отменено и уже не возобновлялось бол^е, исключая 1832 г., 
когда конфискованный посл-Ь Польской револющи здашя, обра- 
щены были въ продажу для разсматриваемой нами цЬли *). 

111. Вообще, ч^мъ выше ценность Государственныхъ доменъ, 
и ниже относительная ценность Государственныхъ облнгацш, 



*) Вй1о^-Сиштего^. Ргеизвеп, 8. 151—152. 
РоШзсЬе ипс1 ГтагшеИе АЪЬапс11ип§еп. ВегПп 1845, 11, Ней, 8. 25. 

») МаниФестъ Мая 27, 1810 года. (Поли. Собр. Зак. Р. И., т. XXXI. 
№ 24244, 8 1—10). 

•) Мнниф. Февраля 11, 1812 года. (Поли. Соб. Зак. Р. И., т. XXXII, 
№ 24992, 8 4). ' 

«) МаниФ. Апр-Ьля 16, 1817 года. (Поли. Соб. Зак. Р. И., т. XXXIV, 
№26791,8 70), 

*)Имен. указъ Мая 10, 1832 года. (Поли. Соб. Зак. Р. И., т. VII, 
№5344,8 7). 
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тЬиъ более продажа Государственныхъ доменъ, для погашены 
Государственныхъ долговъ, можетъ произвести излишка Госу- 
дарственныхъ доходовъ вадъ расходами. Ц-Ьнвость Государ- 
ственныхъ доменъ увеличивается огь приращешя насел ешя; 
ценность же Государствевныхъ долговъ понижается отъ уве- 
личена капиталовъ; потому казалось бы, что система эта произ- 
ведетъ излишекъ въ Государственныхъ доходахъ вадъ расхо- 
дами только въ томъ случае, когда она принята въ Государстве, 
где при значительномъ населеши находится, обил 1е капиталовъ. 
Однако же, принимая во внимаше, что доходъ отъ Государствен- 
ныхъ доменъ, поел*» ихъ отчуждения, возвышается скорее, не- 
жели тогда, какъ они оставались бы въ рукахъ Правитель- 
ства, и что возвышеше поземельваго дохода, влечетъ за собою 
увеличеше дохода отъ поземельной подати, легко убедиться, 
что продажа доменъ на погашеше Государственныхъ долговъ, 
лровзведетъ излишекъ Государственныхъ доходовъ вадъ расхо- 
дами даже и тогда, когда процентная такса дохода отъ Государ- 
ственныхъ доменъ раввяется процентной таксе, платимой отъ 
Государствевныхъ долговъ. Продажа Государственныхъ доменъ, 
если только на нихъ будетъ достаточное требоваше, можетъ 
быть производима беэъ отлагательства, тЬмъ вернее, когда из- 
вестно, что относительный доходъ, получаемый въ настоящее 
время отъ Государственныхъ домевъ, во всехъ Государствахъ, 
въ которыхъ ови существуют*, не только равенъ, но даже ни- 
же процентовъ, платимыхъ Государственнымъ заимодавцамъ. 
Но продажа эта должна быть приводима въ исподнеше не вдругъ, 
а постепенно, потому что, въ противвомъ случае, могло бы про- 
изойти мгновенное увеличеше производства, которое, имея слёд- 
ств1емъ временное понижение цены сельскихъ произведен^, 
ври чинило бы потери сельскимъ ироизводителямъ и Правитель- 
ству,, по случаю ограниченнаго требовавдя на продаваемые имъ 
домены. Наконецъ, имея въ виду, что капиталы, уплаченные 
при этой системе Государственнымъ заимодавцамъ, по всей ве- 
роятности, будутъ обращены на покупку продаваемыхъ иму- 
ществу мы приходимъ къ заключение, что отчуждеше Госу- 
дарственныхъ доменъ на погашеше Государственныхъ долговъ, 
(если только со стороны Государственная права ово ее встре- 
чаетъ викакихъ препятствий), возможно и обнаруживаем благо- 
творное вл1яше на Государственное хозяйство. 



111 

ГЛАВА VI. 

Объ уменыненш бремепи Государственныхъ долговъ носред- 
СТВОМЪ ПОНИЖЕН1Я ПРОЦЕНТОВ ь, п 1 атимыхъ Государственнымъ 

ЗАИМОДАВЦАМИ 

Поня-пе о пданъ понижен1я процентовъ. —Понижете процентовъ въ Ангдш и во 

Франц1и.— Общ1я зыгвчавЧя объ операц!н понижен! я процентовъ. 

I. Въ первой главе нашего разсуждетя мы, разсматривая 
понижеше процевтовъ, платимыхъ Государствен и ымъ заимо* 
давцамъ, какъ видъ банкротства, необходимый для возстанов- 
левдя нарушеинаго Финансоваго равновешя, старались доказать 
вредное в.ияше подобной насильственной меры* Въ настоящей 
же главе изложимъ понижете процентовъ не насильственное, а 
производимое Правительствомъ съ соглашя его заимодавцевъ, 
какъ следств!е увеличившегося народнаго богатства и всеобща- 
го понижетя процентовъ, платимыхъ за пользовате капиталами. 

Не входя въ подробное изложете теорш понижетя процен- 
товъ, замЬтимъ только, что понижете это объясняется или со- 
первичествомъ капиталистовъ при увеличившемся количестве 
капиталовъ *), или гЬмъ, что прибыль капиталистовъ, которая 
обыкновенно служитъ мерою процентовъ, при возвышенш за- 
дельной платы, всл1>дств1е увеличешя цены сь1>стныхъ припа- 
совъ, уменьшается *). Очевидно, что если не смотря на всеоб- 
щее понижете процентовъ, платимыхъ за пользовате капитала- 
ми, отдаваемыми въ заемъ, Правительство уплачиваетъ своимъ 
заимодавцамъ прежте проценты, то курсъ Государственныхъ 
облигащй соответственно возвысится; если же оно понижаете» 
свои проценты, соответственно среднимъ въГосударств* процен- 
там!», то въ Финансахъ образуется ежегодное сбережсше. Сбере- 
жете это во всякомъ Государстве весьма желательно: оно или 
возстаповляетъ Финансовое разновесе, или представляетъ сред- 
ства для погашетя, или, наконецъ, даетъ возможность Прави- 
тельству уменьшить бремя налоговъ. 

И потому если подобная мера согласна съ законами справедли- 
вости и осуществлете ея возможно, то Правительство, для уве- 
личешя благосостояшя податныхъ сословШ, должно уменьшать 

! ) Б. Нише. Е§8а1 8иг Пп1ёгёЧ. (Оеиугез рЬНозорЫдиез, I. VII, 

р. 113—152). 

А. ЗпйЧп, ей. Сага., I. II, р. 356—360. 

Д. В. §ау. Соигз сотр1е1, р. 346—353. 
•) Б. Шсагйо, Оеиугез сотрШез, ёа". СиИ., р. 264—278. 

Мае СиНосЬ. Ргшс1р1ез оГ роШ. есоп., раг1 III, сЬар. 8. 
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въ возможной степени бремя налоговъ; неисполвев1е меры по- 
нижешя процентов?», когда оттого не обнаруживается вреднаго 
ВД1ЯН1Я, будетъ неясполнешемъ одной изъ главныхъ обязанно* 
стей Правительства. 

, Справедливость подобной меры проистекаетъ изъ права, пре- 
доставленнаго, положительными Гражданскими законами, вся- 
кому должнику — уплатить свой долгъ. Такимъ образомъ, если 
Правительство предлагаетъ своимъ заимодавца мъ или уплату 
своихъ долговъ, или же согласиться на понижеше процентовъ, 
а они соглашаются на последнюю меру, то такая мера будетъ 
согласна съ законами справедливости. 

Мы имели уже ел > чаи говорить, что возвышеше курса Госу- 
дарственныхъ облигащй доказываетъ возвышеше Государствев- 
вало кредита и понижеше средвихъ процентовъ, платвмыхъ за 
пользоваше капиталами. Если Правительство предлагаетъ сво- 
имъ заимодавцамъ или согласиться на понижеше процентовъ, , 
или же получить обратно свои капиталы, то значительная часть 
ихъ непременно изъявитъ согласие свое на первое предложеше 
потому, что состояше среди ихъ процентовъ не дозволяетъ имъ 
отдать въ долгъ свой капнталъ более прибыльнымъ образомъ. 
Потребуютъ уплаты только те заимодавцы, которые нашли по- 
мЪщеше для своихъ капитадовъ въ производство, более выгод- 
ное. Однако же, последнее обстоятельство, какъ обнаруживаю- 
щееся цтчасти предложешемъ въ продажу Государственных^, 
облигацШ на бирж*, можетъ быть даже предвидено Правя- 
тельствомъ впередъ; состояше же Государственная кредита 
и обил1е капиталовъ доставать ему возможность заключить но- 
вый долгъ, на более выгодныхъ услов1яхъ, для уплаты капи- 
таловъ несоглаеввшимся на понижеше заимодавцамъ. След. 
подобная мера, при вышеизложевныхъ обстоятельствахъ, воз- 
можна и приведете ея въ исполнение не представляетъ ника- 
кихъ затруднение 

II. Понижеше процентовъ, ллатимыхъ Государственнымъ 
заимодавцамъ, произведено было въ первый разъ въ Папскихъ 
владешяхъ при Инвокентш XI '), впоследствш получало за- 
конную силу въ Англш и во Франщи. Мы прежде ч-Ьмъ сд-Ь- 
лаемъ обпця замЬчашя о плате этого понижешя, изложимъ 
вкратце меры, принятыя въ этихъ Госуарствахъ для приве- 
дешя его въ исполнен1*е. 



') АпДегздп. Ап Ыз1опса1 йе<1вс11оп оГсоттегсе, I. II, р. 183. 
СашШ. Едал роНИцие виг 1е геуепи риЬНс, Рапз, 1823, р. 6. 
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А. Въ Аиглш, добровольцы» понижсшя процентовъ въ про- 
шедшемъ столкни, доставили Правительству сжегодиаго сберс- 
жешя 1,267,000 ф. с. ! ). Произвсдепныя же таковыя же лони- 
жешя въ первой половине пастоящаго стол^пчя сопровожда- 
лись еще большими результатами. Разсмотримъ ихъ: 

1) Въ 1822 году 4-хъ процеитиыя Государственныя облигащи 
поднялись до 80; это служило доказательствомъ, что средше въ 
государстве проценты были пиже 4-хъ со 100; между т'Ьмъ 
Правительство отъ частя своего долга, равнявшейся 152,422,120 
ф. ст., платило 5%; сл'Ьдон. была возможность произве- 
сти понижеше съ 5% на 4%. Для этого, актомъ 12 марта, 
постановлено было, что бы Государственные заимодавцы, въ 
течеши назнаюнпаго срока, смотря по м*сту жительства, 
отъ одного до 3-хъ мъсяцевъ, и не далйе одного года, пред- 
ставляли въ Государственное казначейство объявленхя о 
томъ, согласныли они будутъ замЬнить пяти процентныя сво- 
ихъ облигащи на 4-хъ процентныя по курсу 105, или поже- 
лаютъ взять обратно свои капиталы. Согласившимся на по- 
нижете обЬщано было не производить онаго въ продолженш 
7 л-Ьтъ. На основами этого акта 12 марта 1822 г., потребовала 
уплаты владельцы только 2,794,320 ф. ст. капитала, а владель- 
цы остальной суммы согласились на понижете. Операщя эта 
доставила Правительству ежегоднаго сбережешя въ 1,197,040 
ф. ст. 

2) ВслЬдъ за тЬмъ, когда и 3-хъ процентныя облигащи под- 
нялись до 92, обнаруживая такимъ образомъ, что средше въ Ан- 
глш проценты были ниже З'Д со 100, Правительство, въ 1824 г., 
превратило старый 4-хъ процентный свои долгъ, простирае- 
шься до 76,254,610 ф. ст. въ ЗУ а процентный. Ежегодное сбе- 
режете было на 350,500 ф. ст., не смотря на уплату 6,545,240 
ф. ст. песогласившимся Государствеинымъ заимодавцами. 

3) Дальнейшее возиыничис курса Государственпыхъ облига- 
щи дало возможность Правительству, образованный въ 1822 г., 
4-хъ процентный Государственный долгъ превратить, въ 1830 
г., въ 3% процентный. Влад-Ьльцамъ облигащи, согласившимся 
нам!зру эту, предоставленъ былъ выборъ между З'Д процентны- 
ми облигащями а1 рап и пятипроцентными по курсу 70, съ об1> 
щашемъ не погашать 5%-го долга раньше 42, а Зу а процентнаго 
раньше 10 л*тъ. Первое изъ этихъ предложена! было принято 



') ЗтсЫг. ШзГогу оГ 1пе риЬНс геуепиеоГ Ше ВгИ. Етр., I. 1, р. 484, 
500— 501.— ВаШу. Ехрозо <1в Га<1т1Ш51гаиоп, I. 1, р. 48—54. 
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кредиторами на сзмму 150,344,040 ф. ст., и второе предложе- 
но на сумму 472,000 ф. ст., а востребовано было 2,640,360 ф, 
ст. Ежегодное сбережен!в отъ это!! онерацш простиралось до 
753,120 ф. ст. «). 

4) Въ 1834 г., пасть прежнего 4-хъ процентнаго долга въ 
10,622,920 ф. ст., по единогласному соглаыю заимодавцев^-, 
превращена была въ Зу« процентную, доставнвъ Правитель- 
ству ежегоднаго сбережсшя въ 53,120 ф. ст. *) 

5) Въ 1841 г., 5-ти и 4-хъ процентные Государственные дол- 
ги, заключенные въ Ирландкомъ башгЬ, превращены были въ 
З 1 /* процентные; при томъ Правительство лртбр'Ьло ежегоднаго 
сбережения въ 23,808 ф. ст. а ). 

6) Наконецъ последнее понижеше процентовъ, платимыхъ 
Государствен нымъ заимодавцамъ, произведено было въ 1844 г. 
Тогда положено было часть Зу а процентнаго Государственная 
долга, соответствовавшую 248,860,663 ф. ст., превратить въ 3% 
процентную. Операц1*я эта доставила Правительству ежегодное 
сбережете въ 621.893 ф. ст., вс.гЬдств1е, почти единогласна™, 
соглас1я Государствепиыхъ завмодавцевъ на предложенную омъ 
м*ру *). 

Итакъ нисколько постепенныхъ понижен!!! процентовъ, произ- 
веденныхъ въ Англш въ прошедшемъ стол'Ьт1и,и въ тсченш нас- 
тоящаго, уменьшили Государственные расходы на 4,258,441 ф. ст. 

В. Во <1>ранц1И, въ прошедшемъ стол-Ьтш встр4>чаемъ одних 
только примЬръ лопижешя процентовъ съ соглаедя Госу- 
дарственныхъ. заимодавцевъ; это понижеше по провннщаль- 
нымъ долгамъ, произведенное Тюрго въ 1775 и въ 1776 г. 5 ). 
Посл-Ь этого, были предлагаемы несколько разъ проекты, но м Ь- 
ра эта приведена была въ исполнеше только два раза, а имен- 
но: въ 1825 и 1852 г. 



*) ВаШу. Ехрозё йе Га<1т1шз1га1Гш, I. I, р. 70— 74. 

Р. РеЬгег. Н131. Йп , 1. 1, р. 276—277, 282. 

КеЪепшэ. 11еЬег сНё НегаЬзе121Ш§ <1ег 2тзеп <1ег бйепШсЬеп 8сЬик1еп, 
1837 (Пр. Гор.ювъ. Теорвя фин., стр. 242—243). 
«) ВаШу. Ехрозё, 1. 1, р. 70—71. 
3 ) Ас1 3 е1 4 \Чс1., с. 75. ап<1 ЛУаггап! оПгеазигу, 30 ]ашшагу, 1841* 

М. СиПосЬ. А 1геа11$е оп Ше ргшс1р1ез ап<1 ргасИса1 шйиепсе оГ Саха- 
Поп апй Ше Гиш1ш§ 8уз1ет, 2<* ей., Ьопйоп, 1852, р. 461. 
4 )Ас17У1с1.,с. 4ап<15. 

Мае СиПосЬ, ИиЛет. 
б ) АггёЧё ёи сопзеП ёи 24 таге е! ёДН Ли 16 йёсетЬге, 1775.— ВаШу 

Шз1. Гт., I. II, р. 212.— Аскез <1и пишзгёге <1е Тигдои (Оеиугев <1е 

Тиг($о1, ей. Сш1., 1. II, р. 429-432). 
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1) Въ 1824 г. пятипроцентный Государственный облпгацш 
поднялось до 103; бывшш тогда' шпшстромъ Фпнапсовъ, 
граФЪ Виллель, прсдложилъ на одобрешс нижней палаты 
проектъ понижешя процентовъ, состоявшш въ томъ, чтобы 
предоставить на выборъ владел ьцамъ пятипроцентныхъ обля- 
сЬцш: или обратно получить свои капиталы а1 рагг, или со- 
гласиться на лревращеше ихъ въ 3 процентный, по курсу 75. 
Для удовлетворешя же не согласившихся, министръ заключилъ 
предварительно условгя съ компашею Беринга, Ротшильда и 
ЛяФФИта на доставлеше, въ случав нужды, въ долгъ Прави- 
тельству 2800/м. Фр. по 4%, за единовременное вознаграждение въ 
35 7 м. Фр. Однако же проектъ этотъ, хотя принятый нижнею 
палатою, былъ отвергиутъ палатою Перовъ, не смотря на век 
усил!я министра поддержать его, Мн-вшя о проектов этомъ, 
весьма различны: Ганиль утверждаетъ что онъ не основателенъ 
и произвелъ бы вредное в,ияше, на Государственное хозяйство 
Францш, еслибы получилъ законную силу *); напротивъ того, 
Ляффитъ, доказываешь его справедливость и объясняешь много- 
численныя пользы, которыя онъ могъ бы доставить Фран- 
цш »). Зная явную непр1язнь Ганиля къ тогдашнему министру 
Финансовъ, съ другой же стороны то обстоятельство что 
Ляффитъ могъ иметь въ виду собственную свою выгоду отъ 
этой онерацш, весьма трудно соединить мнЬшя ихъ, что бы 
произнести суждеше объ относительномъ достоинств* этого 
проекта. 

2) Поел* вторичныхъ усилш граФа Виллеля, проектъ пониже- 
ш' я процентовъ 01ъ взвЬстеой части 5-процентнаго долга, 
нолучилъ во Францш законную силу въ слъдующемъ 1825 г. 
Предоставлено было право каждому заимодавцу, или согласиться 
на понижете, или получить обратно свои кап нталъ. Согласив- 
шимся на понижеше дозволенъ былъ выборъ между обм*- 
номъ 5-процентны къ облигацш на 4*/ 2 процентный а1 раН, или 
превращешемъ ихъ въ 5-процентныя по курсу 75; при чемъ 
обкидано было какъ т'Ьмъ, такъ п другпмъ заямодавцамъ пе 
производить вторичнаго понижешя процентовъ до 1835 г. *). Эти 



*) 1. Ьа(Ше. КёПехюпз 8иг 1а гёДисИоп Де 1а геп1е, Рапз, 1824., р. 43, 
132— 150.— СапНЬ. Ве 1а зЫепсе Дез Гиь е1 Ди тт. ее УШё1е, р. 26. 
Вгеззсп. Н1з1 (т., I. II, р. 373— 374.— СЬаЬго!. Г. ар рог I аи гоь I. II, р. 
288. 

*) ОашШ. Бе 1а зедепсе Лез Гшапсез., р. 22—39. 

*) 5. ЬаШИе. КёПехммм, р. 56—58, 106—116. 

*) Ш с!и 1 та!, 1825. 



116 

5-процептпыя облпгацш приносили 31,723,953 Фр. лроцснтоЕъ; 
изъявили соглас!е па превращен 1е въ 3-процестныя влад-вль- 
цы рентъ на 30,571,116 Фр., а остальные согласились на пони- 
жете до 4- 1 /, а1 рап; операщ'я эта доставила Правительству еже- 
годна™ сбережете 6,226,112 «ф- ')• Изъ сравнения двухъ 
сказанныхъ предложенш видно что второе было выгодн'Ье 
перваго, хотя нмкю мало охотвнковъ; это служвтъ доказатель- 
ством^ что Государственные заимодавцы Францш состояли, по 
большей части, изъ спекуляторовъ, которые, расчитывая на 
поднятое курса облигащи, жертвовали бол-Ье значительнымъ до- 
ходомъ. 

3) Предлагаемые въ 1836 *) и въ 1843 г. *) проекты поня- 
жен!я лроцентовъ во Фрапщи не получили законной силы. 
Накопецъ — 

4) Въ 1852 г., по предложешю министра Финансовъ Жермини, 
произведено было понижение съ 5 на 4'Д процента относи- 
тельно долга, припосившаго 188,318,194 Фр. процентовъ. Не 
смотря на то, что владельцы 3,925,785 Фр. рсптъ потребо- 
вали уплаты своихъ капиталовъ, и что тскучш долгъ въ 79/м. 
фр. быль заключепъ для ихъ удовлетворен 1л; — операция эта 
доставила Правительству ежегоднаго сбережешя болЬе 18/м. Фр., 
а вм'бстЬ съ предъпдущею — болЬе 2^,266,112 Фр. '). 

III. Изложипъ операщю попижешя процентовъ, производив- 
шуюся въ пвкоторыхъ Гоеударствахъ, нужно заметить, что 
избраше того или друга го способа поннжешя завпситъ отъ вре- 
менныхъ и мъстиыкъ обстоятельств ь. Однако же, во веякомъ 
случа-Ь, для облегчен!я Гоеударственныхъ запмодаицевъ, весьма 
полезно производить поннжешс это постепенно, но въ такой 
м ЬрЬ, чтобъ издержки, платимыя за содЬиств!е и рпскъ бан- 
кирамъ прн исполнешп сей мвры, не были прнчипою лишнихъ 
расходовъ для Правительства. 

Хотя операция попижешя процентовъ, при вь1шензложенныхъ 

') СЬаЪго!. Каррог1 аи ни, 1. II, р. 288—289. 

Вгеззоп. Н181. Пп., I. II, р. 393—394. 
•) 11е\ие йо с!еих топ<1е$, 1840, >о1 XII. 
я ) .Тоигла! Лез (1ёЬа1з, 31 пни, 1840. 
4 1.01 с!и 14 таг», 1852. 

Апшшге с!с <1еих топйез роиг 1852—3, р. 48. 

Келие Ппапсгёге роиг 1852 (Ашшавго с!е Гёс. ро1. роиг 1853, р. 
48^—485). Г 

Паррог1 ГаИ аи согрз 1ё$1$1аиС раг 1а сотптзюп <1е зигусШапсе роиг 
1852 (Атпшге (1е Гёс. ро1. роиг, 18М р. 19—20). 
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услов1яхъ, согласна съ законами справедливости и не встр-Ь- 
чаетъ затрудненш; однако же, обстоятельства, въ которыхъ 
она можетъ быть приведена въ исполнеше, каковы: пониже ше 
среднихъ въ Государств* процентовъ и возвышеше Государ- 
ственная кредита, предвидеть едва ли возможно. Но какъ по- 
гашеше Государственныхъ долговъ, какъ мы доказали выше, 
необходимо, то, не расчитывая на уменыпеше бремени Госу- 
дарственные долговъ посредствомъ этой м^ры, нужно при- 
нимать друпя м!>ры для ихъ погашешя. 



ГЛАВА VII. 

Заключеше. — Система своводнаго погашены Государственны» 

долговъ. 

I. Излагая различный системы погашешя Государственны» 
долговъ, мы старались доказать: 1) что насильственное уменыпе- 
ше или уничтожеше долговъ не заключаетъ въ себЬ системы по- 
гашешя, а есть только операш'я, вынуждаемая неблагопр!ятными 
обстоятельствами, наносящими ударъ Государственному кре- 
диту въ самомъ его основаши, и разстроивающими Государст- 
венное хозяйство; 2) что система строгаго погашешя посред- 
ствомъ сложныхъ процентовъ, не обнаруживая вл1яшя на воз- 
вышеше Государственнаго кредита, на противъ того, увеличи- 
вая Государственные долги, въ то время, когда въ Гоеударствен- 
пмхъ Финансахъ нЬтъ излишка доходовъ надъ расходами, не 
можетъ быть ни ч1шъ оправдана; 3) что система погашешя Го- 
сударственныхъ долговъ посредствомъ продажи прав? непла- 
тежа податей или не приноситъ Финансамъ никакихъ облегче- 
1п й, или заставляетъ жертвовать будущими пользами настоя- 
щими временнымъ выгода мъ; накоисцъ, 4) что системы погаше- 
ния Государственныхъ долговъ посредствомъ мгновеннаго уве- 
личешя налоговъ или посредствомъ продажи Государствен- 
ныхъ имуществъ, равно какъ и система уменьшешя бремени Го- 
сударственныхъ долговъ посредствомъ понижения процентовъ, 
хотя и обнаруживаютъ благотворное 1шяше на Государствен- 
ное хозяйство, но он* возможны при изв-Ьстномъ только отно- 
шенш Государственныхъ долговъ къ народному доходу, при су- 
ществовали Государственныхъ имуществъ, при всеобщемъ по- 
нижеши въ Государств* лроцептовъ и возвышеши Государ- 
ственнаго кредита. 
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II. Если польза и возможность трехъ посл-вдпихъ системъ 
уиеныпсшя Государственные долговъ зависать отъ времен- 
ны \ъ и м-Ьстпыхъ обстоятсльствъ разлвчныхъ Государству то 
является необходимость системы, удобоприм-внимои ко всЬмъ 
Государствамъ я удовлетворяющей вполне предполагаемой 
Ц'Ьлн: это есть система свободнаго погашешя Государствен- 
иыхъ долговъ. 

Нодъ системою этою разумеется совокупность м!>ръ, приня- 
тыхъ Правительствомъ, для уменьшена долговъ посредствомъ 
постеленной ихъ уплаты въ то время, когда въ Финансахъ су- 
ществуетъ излишекъ Государственныхъ доходовъ надъ расхо- 
дами, излишекъ, полученный или посредствомъ сокращешя ра- 
сходовъ, или посредствомъ ращональнаго увелпчсв1я доходовъ. 
Только въ такомъ видЬ система эта доетигаетъ своей ц-бли и 
не обнаруживаетъ вреднаго влита на Государственное хозяй- 
ство; она сообразна съ здравою теорию Финансовъ, потому что 
обращаетъ на Государственную пользу излишекъ, оетавшшся 
всл'вдствае бережливости или мудрыхъ распоряжении 

Система свободнаго погашешя Государственныхъ долговъ со- 
храняетъ свою законную силу въ Аигдш, уже около 29 л1>тъ. Мы 
изложимъ вкратце гЬ начала, на которыхъ она тамъ основана. 

Въ Англш, посл-б отмены системы строгаго погашешя Госу- 
дарственныхъ долговъ посредствомъ сложныхъ процентовъ, 
вс* выкупленныя до 5 шля 1829 г. Государственный облигацш 
подвержены были увичтожешю, т. е., съ этого времени Го- 
сударственное казначейство должно было прекратить отпускъ 
процентовъ на эти облигацш учреждешю, зав-вдывавшему пога- 
шешемъ. Кром1> того постановлено было, чтобы канцлеръ 
Государственная казначейства (сЬапсеНог оГ (Ье еxсЬе^иег), 
начиная съ 5 шля 1829 г., каждые три месяца, сравнивалъ Го- 
сударственные расходы съ доходами, и оказавшшея излишекъ, 
отпускалъ бы банку для выкупа Государственныхъ облигацш 
посредствомъ его коммпссаровъ 1 ). На этомъ основанш, отпу- 
щено изъ Государственнаго казначейства банку, съ 1829 по 
1850 г., 20,175,024 ф ст., которые были употреблены на вы- 
купъ Государственныхъ облигацШ *). 



*) Ас1 Оео. IV, сар. 27. 

Р. РеЬгег. Нм1. йп., 1. 1, р. 281. 

ВаШу. Ехрозе <1е ГаДаипЫгаНоп, I. 1, р. 281. 

Мае СиНосЬ. А 1геаи$е оп 1Ъе ргшс1р1ез аш! ргасИса! тПиепсе оГ 1а- 
хаНоп ап(1 1Ье Гшн1ш$ зуз1ет, 2<* е<Ш., Ьопйоп, 1852, р. 473. 
9 ) Рог1ег. ТЬе ргодгевз оПЬе N3110119 3<* е<1., Ьопйоп, 1851, р* 475. 
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Такнмъ образомъ въ настоящее время въ Лнглш, погашеше 
Государственны» долговъ не заключается въ невыгодной 
зам^н1> одви&ъ долговъ другими, а представляетъ дЪиотвитель- 
ные результаты постепенной ихъ уплаты, всл1>дств1е мудраго 
прпмЬнешя главныхъ основашн частной экономии къ Государ- 
ственному хозяйству обширной державы. 



ПОЛОЖЕ111Я. 

1) Государствсвные долги нм'Ьютъ вл!дше па умевынеше ко- 
личества народонаселешя или общсственнаго благосостояшя. 

2) Изъ всёхъ способов ь объявлсшн Финансовой несостоятель- 
ности сгЪдуетъ отдать преимущество наложевмо податей на Го- 
сударственныхъ заимодавцевъ въ той мьрЬ, въ какой является 
постоянный деФИЦитъ. 

3) Справедливость и удобоприм-ьнимость начала, по которому 
бремя Государствен ныхъ долговъ уменьшается посредствомъ 
понижешя процентов!», платимыхъ Государственнымъ заимо- 
давцам!», зависать отъ предварительна™ умснылешя въ Го- 
сударстве процентовъ, платимыхъ по частнымъ займа мъ и отъ 
возвышешя Государствевнаго кредита. 

4) Необходимость погашешя Государственныхъ долговъ про- 
нстекаетъ изъ обязанности Правительства принимать мьры для 
изб1>жашя несостоятельности. 

5) Погашеше Государственныхъ долговъ, производимое по 
ращональнои систем ь, обнаруживаетъ вл!яше на возвышеше 
задЪльшш платы, умножеше народа или на увеличение его бла- 
госостояшя. 

6) Ращональнос погашеше Государственныхъ долговъ имЬетъ 
вл1ян!е на понижеше прибыли капиталистовъ и, вмЪсгЬ съ 
гЬмъ, среднихъ въ Государстве процентовъ, платимыхъ за поль- 
зоваше капиталами, отдаваемыми взаемъ. 

7) Погашеше Государственныхъ долговъ» производимое по- 
средствомъ ращонально образованнаго излишка Государствен- 
ныхъ доходовъ надъ расходами, обнаруживаетъ вл!яше на 
возвышеше курса Государственныхъ облигации 

8) Погашеше Государственныхъ долговъ, продолжаемое то- 
гда, когда въ Государственныхъ Финансахъ н^тъ излишка до- 
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ходовъ надъ расходами, не обнаруживаетъ вл1яш'я ни на умень- 
шеше Государственныхъ долговъ, ни на возвышеше Государ- 
ственнаго кредита, 

9} Система погашешя Государственныхъ долговъ посред- 
ствомъ продажи права неплатежа податей, жертвуетъ буду- 
щими пользами настоящимъ, временнымъ вы года мъ. 

10) Польза и удобоприм-Ьнимость системы мгновеннаго пога- 
шешя Государственныхъ долговъ зависятъ отъ отношешя дол- 
говъ этихъ къ народному доходу. 

11) Система погашешя Государственныхъ долговъ посрсд- 
ствомъ продажи Государственныхъ доменъ обнаруживаетъ бла- 
готворное вл1ян1е на Государственное хозяйство., 

12) Система свободнаго погашешя Государственныхъ долговъ 
основана на рацюнальныхъ началахъ. 
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